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STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s. (dale jen ,Fond”)
zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze dne 9. listopadu 2017, oddil
B, vlozka 22975.

06587 194

Plynarni 1617/10, Holesovice, 170 00 Praha 7

NEW AGE FUND, podfond STARTEEPO Invest
CZEGG VENTURES, podfond STARTEEPO Invest (dale jen ,Podfondy”).

Fond je fondem kvalifikovanych investorl ve smyslu § 95 Zakona o investi¢nich spoleénostech
a investi¢nich fondech. Fond mudze v souladu se stanovami vytvaret podfondy. Investiéni akcie jsou
vydavany na Ucet jednotlivych Podfondl. Fond nevydava investi¢ni akcie. Pfedmét podnikani
Fondu je vsouladu sudélenym povolenim k &innosti. Fond je investiénim fondem s pravni
osobnosti, ktery méa individudlni statutdrni orgén, jimz je pravnickd osoba opravnénad Fond
obhospodarovat.

Cleny predstavenstva a vedoucimi osobami jsou Frantisek Bostl a Dusan Jil¢ik.

Fond je samospravnym fondem.

Ql Investi¢ni spolecnost a.s., zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 11985

279 11 497

Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05
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Smlouva o administraci byla uzaviena dne 11.5.2020.
Smlouva o vykonu nékterych ¢innosti byla uzaviena dne 11.5.2020.

23. 5. 2022 byla Smlouva o administraci vypovézena, ukonéeni Smlouvy nastalo 31. 8. 2022, od
1.9.2022 Fond vykonéava svou vlastni administraci.

25.5.2022 byla vypovézena Smlouva o vykonu nékterych cinnosti, ukonéeni Smlouvy nastalo 31. 8.
2022.

Spoleénost vykonavala ¢innost administratora Fondu a zajistovala vykon vsech cinnosti, které byly
soucasti administrace investi¢niho fondu, zejména vedeni Gcetnictvi, zajistovani pravnich sluzeb,
compliance, interniho auditu, ocefiovani majetku, vypoctu aktualnich hodnot investi¢nich akcif
podfondu, pfipravy dokumentd Fondu i Podfond(, komunikace s akcionéfi a dalsimi opravnénymi
osobami véetné Ceské narodni banky.

Fond je je vreZimu samospravného investi¢niho fond s opravnénim provadét svou vlastni
administraci

Fond je akciovou spolec¢nosti s proménnym zédkladnim kapitdlem, kterd vyclenila veskerou
investi¢ni ¢innost do podfondd. Témito Podfondy jsou NEW AGE FUND, podfond STARTEEPO
Invest (,NEW AGE FUND") a CZEGG VENTURES, podfond STARTEEPO Invest (,CZEGG
VENTURES").

Podfond investoval v roce 2022 majetek do 6 zahranic¢nich a dvou ceskych akcii, a to v rdmci
diverzifikace portfolia. Investi¢ni strategie Podfondu klade velky ddraz na fizeni rizik. Kombinuje
defenzivnéjsi akcie prednich blue chips firem se stabilnim cashflow a rizikovéjsi rdstové akcie firem
z novych, dynamickych a inovativnich sektord. Jsou to firmy se zaméfenim napf. na umélou
inteligenci, cloudové sluzby, streamovaci sluzby, e-commerce a dal$i. Portfolio je aktivné fizeno,
kdy hotovost v portfoliu mize dosahovat podilu 0 - 100 %. Rok 2022 byl pro Podfond naroény stejné
tak jako pro cely akciovy trh. Akciové trhy zaznamenaly ztraty, které byly zplsobeny predevsim
makroekonomickym a geopolitickym dénim. Podfond se pfi svych strategiich musel vyporadat s
ristovym trendem Urokovych sazeb, obavami z potenciélni recese, kterd by mohla vést ke snizeni
hospodarskych vysledkd firem, vysokou volatilitou zplsobenou geopolitickym napétim ruské
invaze na Ukrajinu a inflaci stoupajici na Grovné, které nebyly za posledni desetileti zaznamenéany.

Podfond vroce 2022 investoval do akcii a dluhopisd ryze Ceskych emitentd. Zaméfil se na
spolecnosti ze segmentu malych a stfednich podnikd (SME) rodinného typu. Podfond v roce 2022
Uspésné divestoval z pozice eMan a.s. a zaméfil se na IPO transakce na trhu START prazské burzy,
kde Uspésné vstoupil jako akcionar do vyrobce designového kovani spole¢nosti M&T 1997 a.s. a e-
commerce spoleénosti BEZVAVLASY a.s., jakozto druhého nejvétsiho prodejce vlasové kosmetiky
v Cesku. V zafi vyznamny zastupce portfolia CZEGG VENTURES spole¢nost KARO LEATHER
Uspésné upsala celou emisi novych akcii, kterd bude slouzit pro jeji dal$i rozvoj.
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Vystudoval fakultu Mezindrodnich vztahl a evropskych studii na Metropolitni univerzité v Praze. Od
roku 2010 plsobi na kapitadlovém trhu, kdy zacinal ve spolecnosti CYRRUS, kde vykonéaval praci
burzovniho maklére, a kde od roku 2013 ved| cely maklérsky tym prazské pobocky, kterd spravovala
vice nez 2 miliardy korun pro stovky individuélnich investorl. V roce 2014 presel ke komoditnimu
obchodnikovi Colosseum, kde plsobil na pozici hlavniho ekonoma a zéroven byl zodpovédny za
vyvoj novych produktl. V letech 2016 - 2017 pak jako hlavni ekonom pracoval ve finanéni
spolec¢nosti Chytry Honza ze skupiny Rockaway a po témér 2 roky patfil mezi nejcitovanéjsi
ekonomy v ¢eskych médiich. V roce 2017 zalozil skupinu STARTEEPO, kde ma na starosti predevsim
investicni management a fidi analyticky tym.

V rozhodném obdobi doslo ke zméné ve statutu Fondu, ato dne 1.9.2022, divodem zmény statutu
bylo zahajeni samoadministrace Fondu na zakladé& rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne 20.
kvétna 2022 a to udélenim povoleni k ¢innosti samospravného investi¢niho fondu s oprédvnénim
provadét svou vlastni administraci

Depozitadfem byla po celou dobu existence Fondu Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlem
Radlickd 333/150, 150 57 Praha 5, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil BXXXVI, vlozka 46 (déle jen ,Depozitar”).

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zajistuje pouze Depozitaf Fondu.

Majetek Fondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podprci.
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l. IDENTIFIKACE MAJETKU

pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro
ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Reélnd hodnota v tis. K&

Majetek: k31.12. 2022:
ZUstatky na béznych uétech 2893
Pohledévky za nebankovnimi subjekty 12237
Hmotny majetek 476
Ostatni aktiva 0

J. VYVOJ HODNOTY AKCIE V ROZHODNEM OBDOBI V GRAFICKE PODOBE
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K. SOUDNi NEBO ROZHODCi SPORY,

které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikii cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papirt
vydavanych fondem, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném

obdobi

Fond nebyl v roce 2022 Gcastnikem zddného soudniho nebo rozhodciho sporu, jehoz hodnota by

prevysovala 5 % hodnoty majetku Fondu.

L. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDNU INVESTICNi AKCII

Fond v rozhodném obdobi nevypléacel podily na zisku.

M. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA

OBHOSPODAROVANIi FONDU

s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon cinnosti depozitare, administratora, hlavniho podpurce a auditora,

a udaje o dalsich nakladech ¢i danich

Uplata za obhospodafovani Fondu je hrazena z majetku Podfondu nebot vétsina &innosti, které
obhospodarovatel vykonava, je provadéna vic&i Podfondu. Fond existuje pouze za Gcelem
existence Podfondu a ma pfijmy ze své ¢innosti ve formé& odmény za obhospodarovani. Informace
o skute¢né zaplacené Uplaté obhospodarovateli z majetku Podfondu je uvedena ve vyroéni zpravé

Podfondu.
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Mzdové a obdobné néklady Fondu za rok 2022 cinily 1 360 tis. KE. Z celkové ¢astky mzdovych a
obdobnych nakladl byla ¢astka ve vysi 0 tis. KE pohyblivou slozkou. Uvedené ¢astky se vztahuji k
celkové odméné vsech pracovnikl a vedoucich osob Fondu. Pramérny pocet pracovnikl a
vedoucich osob Fondu v roce 2022, kterym byla odména vyplacena, byl 4. Fond ze svého majetku
nevyplatil ZzZdné odmény pracovnikdm nebo vedoucim osobdm za zhodnocenf kapitalu Fondu.

Mzdové néklady a néklady na odmény vedoucich osob a dalsich pracovnikd majicich vliv na rizikovy
profil Fondu &inil v roce 2022 celkem 1 360 tis. K¢, z toho 0 tis. K¢ ¢inila pohybliva slozka.

Na ucet Fondu nebyly v rozhodném obdobi uskute¢nény zadné SFT ani swapy veskerych vynosl

Vykaz o finanéni pozici v tis. CZK Bezne obdobi Minulé obdobf
31.12.2022 31.12.2021
Aktiva
Pohledévky za bankami 2893 10 933
z toho splatné na pozadani 2893 10 933
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 12 237 10176
Hmotny majetek 476 634
Ostatni aktiva 0 10351
Néklady a pfijmy pristich obdobi 3 0
Aktiva celkem 15609 32094
Pasiva
Zavazky vidi nebankovnim subjektdm 2 637
Ostatni pasiva 1129 7107
Rezervy 1282 4071
Zakladni kapital 1000 1000
z toho splaceny zékladni kapital 1000 1000
Nerozdéleny zisk/Neuhrazena ztrata 1223 315
z predchozich obdobi
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi 10 973 18 964
Pasiva celkem 15 609 32094
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Obdobi od Obdobi od
Vykaz zisku a ztrat v tis. CZK 2022 2021
Vynosy z Urokl a podobné vynosy 729 176
Néklady na uroky a podobné néklady -22 -27
Vynosy z poplatkl a provizi 20118 28 250
Néklady na poplatky a provize -128 9
Ostatni provozni vynosy 0 1
Ostatni provozni naklady 0 -57
Spravni naklady -6 830 -4763
vtom: b) ostatni sprévni néklady -5470 -3 861
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek -159 -158
k hmotnému a nehmotnému majetku
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné 13708 23413
¢innosti pred zdanénim
Dan z pfijmu -2735 -4 449
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Il. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi

A. FINANCNi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ PO
ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENI UCELU VYROCNI ZPRAVY

Od rozvahového dne do data sestaveni vyrocni zpravy nenastaly Zzadné vyznamné udalosti, vyjma
téch, jenz jsou uvedeny v bodé 16 pfilohy ucetni zavérky (Nasledné udalosti), které by ovlivnily
vyroéni zpravu k 31. prosinci 2022.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

Fond hodla nadéle investovat do procesd, systému a lidskych zdrojd, které povedou k rozvoji sluzeb
spojenych s licenci samospravného investi¢niho fondu..

C. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z INVESTICE DO FONDU

Fond vyélenil veskerou svoji investi¢ni ¢innost do Podfondld. Na Urovni Fondu tudiz neprobiha
7adna investi¢ni Cinnost, se kterou by byla spojena rizika. Informace o rizicich vyplyvajicich
z investice do Podfondd jsou uvedena v ¢asti lll. vyroénich zprav Podfondd.

D. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

E. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIi

Fond nenabyl béhem rozhodného obdobi vlastni akcie.

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZIiCH

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi z4dné aktivity v oblasti ochrany zZivotniho prostfedi
a pracovné pravnich vztah(.

G. INFORMACE O TOM, ZzDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICi

Fond nema pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranidi.

H. INFORMACE UVEREJNOVANE DLE NARIZENi (EU) é. 2019/2088 (,,.SFDR")

Spoleénost v soucasnosti nezohledriuje nepfiznivé dopady investi¢nich rozhodnuti na faktory
udrzitelnosti

V Praze dne 31.5.2023 /

FrantiSek Bostl
predseda predstavenstva
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Fond je akciovou spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem, kterd méa dualistickou strukturu
orgénl. Orgény Fondu jsou valnd hromada, predstavenstvo a dozordi rada. Statutarnim organem
Fondu je predstavenstvo. Dozord¢i rada je kontrolnim orgédnem.

Fond je investi¢nim fondem s pravni osobnosti, ktery je samospravnym fondem.

Ovladajici osoby:

Fond je osobou pfimo ovlddanou jedinym akcionarem, kterym je spoleénost starteepo s.r.o., jejimz
jedinym spolec¢nikem je pan Frantisek Bostl.

Fond jako ovladana spolecnost:

STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym

Obchodnijméno: zékladnim kapitalem, a.s.

Sidlo: Plynédrni 1617/10, 170 00 Praha 7 - Holesovice
ICO: 065 87 194
DIC: CZ06587194
Pravni forma: Akciové spolec¢nost
Cinnost fondu kvalifikovanych investort podle zakona
Hlavni predmét podnikani: ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech
a investi¢nich fondech.
Registrace v obchodnim rejstriku: B 22975 vedend u Méstského soudu v Praze
Stvatutérni organ Fondu - Frantisek Bostl, Dusan Jil¢ik
predstavenstvo:

Subjekty ovladané stejnymi ovladajicimi osobami:
1) Frantisek Bostl, nar. 19. 09. 1991, bytem: Nad mlynem 157, 104 00 Praha 22 - Kralovice

Vyse uvedeny vlastnik 100% podilu na drziteli vSech zakladatelskych akcii spole¢nosti STARTEEPO
Invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. je ovladajici osobou nize uvedenych
spolecnosti:

Nazev subjektu: starteepo s.r.o. ICO: 061 77 522
C 277543 vedené u

Spisova znacka: Méstského soudu v Praze

Den zapisu: 9. ¢ervna 2017

Nazev subjektu: Nadaéni fond 2091 ICO: 11893184
N 2019 vedena u Méstského

Spisova znacka:
P soudu v Praze

Den zapisu: 15. fijna 2021

Fond je investi¢nim fondem s proménnym zdkladnim kapitdlem podle ustanoveni § 154 Zékona
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Ulohou spolecnosti je investovat
prostfednictvim Podfondu do aktiv definovanych ve statutu Fondu a jeho dodatcich a ziskavat na
tyto investice prostredky od dal$ich investord.

Drzitelé zakladatelskych akcii uplatriuji rozhodujici vliv tak, ze vykonévaji préva akcionare Fondu
prostfednictvim svého podilu na hlasovacich pravech predstavujiciho 100 % vSech hlast nélezZicim
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drziteldm zakladatelskych akcii Fondu, zejména rozhoduji v otdzkdch vyhrazenych valné hromadé
Fondu jako jedini akcionafi opravnéni k jednani o specifickych tkonech vyjmenovanych v odstavci
8.2. ¢lanku 8. stanov Fondu pfi vykonu plasobnosti valné hromady Fondu.

V poslednim Géetnim obdobi byly uskute¢nény nasledujici rozhodnuti jediného akcionéare Fondu:

- Dne 21. ledna 2022 Rozhodnuti pfedstavenstva Fondu o odkupu investi¢nich akcii Podfondu

- Dne 1. bfezna 2022 Predstavenstvo Fondu schvélilo Zpravu o ¢innosti a pfijatych opatfenich risk
manazera za rok 2021

- Dne 7. brezna 2022 Dozoréi rada Fondu schvélila Zpravu o Cinnosti a pfijatych opatfenich risk
manazera za rok 2021

- Dne 20. kvétna 2022 bylo Fond pfijal rozhodnuti od Ceské narodni banky o rozsiteni ¢innosti
samospravného investiéniho fondu o opravnéni provadét svou vlastni administraci

-Dne 25.11.2022 rozhodlo predstavenstvo Fondu o udéleni podpisovych prav zaméstnanci Tomasi
Bortlovi vrozsahu opravnéni podepisovat po dobu pracovniho poméru veskerou smluvni
dokumentaci smérem k investordm s Gcinnosti od 25.11.2022

- Dne 31.5.2022 jediny akcionar Fondu schvalil Fadnou ucetni zavérku a vyrocni zpravu Fondu a
Podfondt za obdobi 1.1. - 31.12.2022

- Dne 31.10.2022 rozhodl jediny akcionaf Fondu o odvolani a jménovani ¢lena dozordi rady Fondu

Smlouva o poskytovani sluzeb mezi STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitdlem a starteepo s.r.o. ze dne 13. kvétna 2020, Dodatek ¢.1 této smlouvy byl sepsan dne 1.
listopadu 2022

Smlouva o poskytovani licenénich prév, servisnich a konzultaénich sluzeb mezi STARTEEPO Invest,
investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitdlem a starteepo s.r.o.ze dne 11. srpna 2022 a
Dodatek ¢.1 sepséan dne 15. srpna 2022

Smlouva o pljéce mezi STARTEEPO Invest, investiéni fond s proménnym zékladnim kapitédlem a
starteepo s.r.o. byla uzaviena 20. ledna 2022

Smlouva o pljéce mezi STARTEEPO Invest, investiéni fond s proménnym zékladnim kapitédlem a
starteepo s.r.o. byla uzaviena 28. dubna 2022

Smlouva o pljéce mezi STARTEEPO Invest, investiéni fond s proménnym zékladnim kapitédlem a
starteepo s.r.o. byla uzaviena 26. kvétna 2022

Smlouva o puUjéce mezi STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem a
starteepo s.r.o. byla uzaviena 2. ¢ervna 2022

Smlouva o puUjéce mezi STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitédlem a
starteepo s.r.o. byla uzaviena 9. ¢ervna 2022

Smlouva o puUjéce mezi STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitédlem a
starteepo s.r.o. byla uzaviena 1. zari 2022

Smlouva o puUjéce mezi STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitédlem a
starteepo s.r.o. byla uzavrena 7. listopadu 2022

Smlouva o pujé¢ce mezi STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem a
starteepo s.r.o. byla uzaviena 30. listopadu 2022

STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitédlem, a.s. | Plynarni 1617/10| 170 00 Praha 7 | 10
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Fondu ve sledovaném uUcetnim obdobi nezvnikla Zaddna vyhoda ¢i nevyhoda plynouci ze vztaht
mezi ovladajici osobou a osobou ovldadanou a mezi ovlddanou osobou a osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou.

Statutérni orgédn Fondu prohlasuje, Ze vypracoval tuto zpravu na zdkladé vsech jemu dostupnych
informaci o vztazich mezi Fondem a ovladajici osobou a mezi Fondem a osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou dle § 82 a nasl. Zdkona o obchodnich korporacich pro Géetni obdobi od

1.1.2022 do 31. 12. 2022.

V Praze dne 31.5.2023 / {/ //’7 i

T

FrantiSek Bostl

predseda predstavenstva

STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s. | Plynarni 1617/10 | 170 00 Praha 7 | "
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Frantisek Bostl

Nézev subjektu: starteepo s.r.o.
Identifikaéni &islo: 06177522
Sidlo: Plynarni 1617/10, Holesovice, 170 00 Praha 7

Nézev subjektu: Nadaéni fond 2091
Identifikaéni &islo: 118 93 184
Sidlo: Plynarni 1617/10, Holesovice, 170 00 Praha 7

Nézev subjektu: KARO INVEST a.s.
Identifikaéni &islo: 072 05 571
Sidlo: Rohanské nébrezi 642/35, Karlin, 186 00 Praha 8

Nézev subjektu: M&T 1997, a.s.
|dentifikaéni &islo: 275 04 522
Sidlo: Cs. Odboje 1044, 518 01 Dobruska

Dusan Jiléik

Néazev subjektu: STARTEEPO Wealth Management s.r.o. nové Brno Corporate Analytics, s.r.o.
Identifikaéni &islo: 076 39 228
Sidlo: Pfikop 843/4, Zabrdovice, 602 00 Brno

STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitédlem, a.s. | Plynarni 1617/10| 170 00 Praha 7 |
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondfi spole¢nosti STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s promé&nnym zdkladnim kapitalem, a. s.:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Gcetni zavérky spolecnosti STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s.(,Spole€nost”) sestavené na zakladé ¢eskych Ucetnich predpisl, kterd se sklada
zrozvahy k 31. prosinci 2022, vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zméndach vlastniho kapitalu za rok koncici
31. prosince 2022, a prilohy této Gcetni zavérky, kterd obsahuje popis pouZitych podstatnych dcetnich
metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o Spole¢nosti jsou uvedeny v bodé 1 pilohy této Gcetni zavérky.

Podle nageho ndzoru pfiloZzend ucetni zdvérka podédvé vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spolecnosti
k 31. prosinci 2022 a nakladl a vynos( a vysledku jeho hospodareni za rok koncici 31. prosince 2022
v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditor( Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi doloZkami. NaSe odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsdna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zdvérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem
prijatym Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Spolenosti nezavisli a splnili jsme i dal3i etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych piedpisi. Domnivéme se, Ze ddkazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostatecny a vhodny zdklad pro vyjédfeni naSeho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zpravé mimo Gcetni zdvérku a nasi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovidd predstavenstvo
Spole¢nosti.

N&$ vyrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v3ak soucasti naSich povinnostf
souvisejicich s auditem Gcetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidinim) nesouladu s Gcetni zavérkou ¢i naSimi znalostmi o Ucetnfi
jednotce ziskanymi béhem auditu Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidlnd) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich)
ohledech vypracovany v souladu s prislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumf, zda ostatni
informace splfiuji poZadavky prdvnich predpisd na formdlni nédleZitosti a postup vypracovéni ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych pozadavkl by bylo
zpUsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zdkladé ostatnich informaci.

Na z&klad& provedenych postupd, do miry, jiZz dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:
e ostatniinformace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce,
jsou ve vech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Ucetnf zdvérkou a
e ostatniinformace byly vypracovany v souladu s prédvnimi predpisy.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Déle jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatkdl a povédomi o Spole¢nosti, k nimZ jsme dospéli
pii provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamneé (materialni) vécné nesprdvnosti. V rdmci
uvedenych postupll jsme v obdrZenych ostatnich informacich 74dné vyznamné (materidini) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost pFedstavenstva a dozor¢i rady Spolecnosti za ucetni zavérku

Predstavenstvo Spole¢nosti odpovidd za sestaveni ucetni zavérky poddvajici vérny a poctivy obraz
v souladu s Eeskymi G&etnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zpisobené
podvodem nebo chybou.

P¥i sestavovani Getni zavérky je predstavenstvo Spole¢nosti povinno posoudit, zda je Spolecnost schopna
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Gcetni zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho
nepfetrzitého trvani a pouZiti piedpokladu nepfetrZitého trvani pri sestaveni Uletni zavérky, s vyjimkou
pifpadd, kdy pFedstavenstvo planuje zruSeni SpoleCnosti nebo ukon&enf jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou
redlnou mozZnost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem G&etniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovida dozordi rada.
Odpovédnost auditora za audit dcetni zdvérky

Nagim cilem je ziskat p¥iméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materiaini)
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimérena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné nenf zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi
predpisy ve viech pfipadech v ucetni zdvérce odhalf pFipadnou existujici vyznamnou (materidini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v ddsledku podvod( nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidln), pokud Ize rediné pfedpoklddat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uZivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi predpisy je nadf povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovévat profesnf skepticismus. Déle je nasf povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nesprévnosti tcetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate&né a vhodné diikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ye neodhalime vyznamnou (materidini) nespravnost, k niz doslo v ddsledku podvodu, je vétsi
ne? riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti, nepravdivd prohlasenf
nebo obchézeni vnitfnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadFit ndzor na d¢innost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych G&etnich pravidel, pfiméFenost provedenych Gletnich odhadl
a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo Spole¢nosti uvedlo v pfiloze Ucetnfi zavérky.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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e Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky
pfedstavenstvem, a zda s ohledem na shromézdéné dlkazni informace existuje vyznamnad
(materidini) nejistota vyplyvajici z udélosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnlt
schopnost Spole¢nosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamnd
(materidIni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé nainformace uvedené
v této souvislosti v priloze Gcetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zévéry tykajici se schopnosti Spolecnosti nepretrzité trvat vychazeji
z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zprdvy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spolecnost ztrati schopnost nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zavérky, vcetné prilohy, a déle to,
zda Uletni zdvérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplGsobem, ktery vede k vérnému
zobrazenl.

Na$i povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozorci radu mimo jiné o pldnovaném rozsahu a nacasovani
auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prab&hu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatkd ve vnitinim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o. ,
evidendni €. 401 /

Lenka Bizova, statutarni auditor Tomas Némec
evidendni €. 2331 prokurista

31. kvégna 2023
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Priloha Gcetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2022

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2022

Aktiva
tis. K& Poznamka 31. prosince 2022 31. prosince 2021
Pohledavky za bankami 4 2893 10933
vtom: a) splatné na pozadani 2893 10933
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5 12 237 10176
Dlouhodoby hmotny majetek 6 476 634
vtom: a) aktiva z prava k uzivani (RoU) 476 634
Ostatni aktiva 7 0 10 351
Naklady a pfijmy p¥riStich obdobi 3 0
Aktiva celkem 15 609 32094
Pasiva
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2022 31. prosince 2021
Ostatni pasiva 8 1131 7744
vtom: c¢) zuctovani se statnim rozpoctem 2 638
d) ostatni pasiva 1129 7106
Rezervy 9 1282 4071
Zakladni kapital 10 1000 1000
Z toho: a) splaceny zdkl. kapital 1000 1000
Nerozdéleny zisk/Neuhrazena ztrata
z predchozich obdobi 10 1223 315
Zisk/ztrata za uetni obdobi 10 10973 18 964
Pasiva celkem 15 609 32 094
PODROZVAHA

K 31. PROSINCI 2022

tis. K¢ 31. prosince 2022  31. prosince 2021
Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani 415 071 360021
Podrozvahova aktiva celkem 415071 360 021
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STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Priloha Gcetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2022

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA OBDOBI 1. LEDNA 2022 - 31. PROSINCE 2022

tis. K¢ Poznamka 2022 2021
Vynosy z uroki a podobné vynosy 11 729 176
Néklady na droky a podobné niaklady 12 -22 -27
Vynosy z poplatku a provizi 13 20118 28 250
Néklady na poplatky a provize 14 -128 -9
Ostatni provozni vynosy 15 0 1
Ostatni provozni naklady 16 0 -57
Spravni naklady 17 -6 830 -4 763
vtom: a) mzdové ndklady -1 360 -902
b) ostatni spravni naklady -5470 -3 861
Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych
polozek k hm. a nehm. majetku 18 -159 -158
vtom: a) odpisy prdva k uzivani (RoU) -159 -158
Zisk/Ztrata za ucetni obdobi pi‘ed zdanénim 13 708 23413
Daini z pFijmui 20 -2 735 -4 449
Zisk/Ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 10 973 18 964
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STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Priloha Gcetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2022

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

ZA OBDOBI 1. LEDNA 2022 - 31. PROSINCE 2022

Nerozdéleny

, , T s . Zisk/ztrata
tis. K& Zakladni Kapitdlove zisk bézného Celkem
kapital fondy /neuhrazena ,
. obdobi
ztrata
Zistatek
1 lednu 2091 1000 -1194 2909 2715
Rozdélervli z’isku/ztréty 0 2909 2909 0
hospodateni
Vyplata dividendy 0 -1 400 -1 400
Poskytnuti priplatku 0 0 0 0
mimo zakladni kapital
Vraceni piiplatku mimo
zakladni Kapital 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za
udetni obdobi 0 0 18 964 18 964
Zistatek 1000 315 18 964 20 279
k 31. prosinci 2021
. , i1 s Nerozdéleny Zisk/ztrata
tis. K& Zlfrli(;n Ka]POl :alove zisk/neuhrazen bé&zného Celkem
P y a ztrata obdobi
Zistatek
K 1. lednu 2022 1000 315 18 964 20279
Rozdéleni zisku/ztraty 0 18 964 -18 964 0
hospodateni
Vyplata dividendy 0 -18 056 0 -18 056
Poskytnuti ptiplatku 0 0 0 0
mimo zéakladni kapital
Vraceni piiplatku mimo 0 0 0 0
zakladni kapital
Cisty zisk/zirita za 0 0 10973 10973
ucetni obdobi
Ztstatek 1000 1223 10973 13 196

k 31. prosinci 2022
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STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Priloha Gcetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2022

1 VSEOBECNE INFORMACE

STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (dale jen ,,Fond*) byl
zapsan do seznamu investiénich fondd vedeného Ceskou narodni bankou ke dni
1. listopadu 2017 a nabyl opravnéni k Cinnosti dne 9. listopadu 2017 na zakladé zapisu do
obchodniho rejstiiku. Sidlo Fondu je Plynarni 1617/10, HoleSovice, 170 00 Praha 7.

V souladu se Statutem vytvari Fond podfondy. Podfond Fondu je fondem kvalifikovanych
investort ve smyslu § 95 Zakona 0 investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen
»ZISIF”), ktery shromazd’uje penézni prostiedky od kvalifikovanych investort. Fond ma dva
podfondy, kterymi jsou k datu Gcetni zavérky podfond NEW AGE FUND a podfond CZEGG
VENTURES (dale jen ,,Podfondy*).

Podfond NEW AGE FUND zah4jil vydavani investi¢nich akcii dne 14. bfezna 2018 s pfidélenym
kodem ISIN CZ0008042959. Ke dni 31. prosince 2022 Podfond NEW AGE FUND eviduje
127 633 276 ks vydanych investi¢nich akeii Podfondu (k 31. prosinci 2021: 131 762 863 ks),
obhospodarovany majetek byl ve vysi 105 936 tis. K¢ podrozvahy podfondu.

Podfond CZEGG VENTURES zah4jil vydavani investi¢nich akcii dne 1. ¢ervna 2020 s pfidélenym
kodem ISIN CZ0008045085. Ke dni 31. prosince 2022 Podfond CZEGG VENTURES eviduje
180 651 783 ks vydanych investi¢nich akcii Podfondu (k 31. prosinci 2021: 120 891 131 ks),
obhospodafovany majetek byl ve vysi 309 135 tis. K¢ podrozvahy podfondu.

Zakladni kapital je tvoren 1 000 ks listinnych akcii na jméno (Zakladatelské akcie) ve jmenovité
hodnoté 1 tis. K¢.

Ovladajici osoba:

Jméno: FrantiSek Bostl

Bydlisté: Nad Mlynem 157, 104 00 Praha 10

Datum narozeni: 19. zati 1991

Zpisob ovladani: nepfimo prostfednictvim 100% podilu na zakladnim kapitalu spolenosti
starteepo s.r.o.

Hlavnim cilem fondu je poskytnout investorim moznost investovat do strategii, jejichZ vynos neni
zalozen na prostém kopirovani vynosu urcitého aktiva, jako jsou akcie, dluhopisy, penézni trh,
komodita ¢i jiné aktivum, ale je vysledkem znalosti, zkuSenosti a aktivni péce portfolio manazerd.
Fond investuje primarné do investi¢nich nastroju na globalnim kapitalovém trhu a jeho cilem je
vzdy poskytnout investorim pomér vynos/riziko, ktery prekonava parametry prostého pasivniho
investovani.

Fond byl vytvofen na dobu neurcitou.

K 1. listopadu 2022 doslo ke zméné pravni Gpravy spoéivajici v zaniku funkce ¢lena dozor¢i rady.
Clenem dozoréi rady je od 1. listopadu 2022 Kristyna Kofinkova.
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STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Priloha Gcetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2022

Depozitatem Fondu je Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlem Radlicka 333/150, 150 57
Praha 5, ICO: 000 01 350 (dale jen , Depozitai).

Auditorem Fondu je Ernst&Young Audit, s.r.0., se sidlem Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1,
ICO: 267 04 153 (dale jen ,,Auditor®).

K 31. prosinci 2022 m¢la Spravni rada Fondu nasledujici ¢leny:

Jméno Funkce Vznik funkce
FRANTISEK BOSTL Piedseda piedstavenstva 1. ledna 2021
DUSAN JILCIK Clen predstavenstva 1. ledna 2021
KRISTYNA KORINKOVA Clen dozoréi rady 1. listopadu 2022
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STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Priloha Gcetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2022

2 UCETNIi POSTUPY
(@) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Utetni zavérka byla piipravena na zakladd ucetnictvi vedeného v souladu se zakonem ¢&.
563/1991 Sb. o udetnictvi a piislusnymi natizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice.
Zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni nakladt a vynost a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastroji ocefiovanych redlnou hodnotou.

Tato uéetni zavérka byla pfipravena v souladu s vyhlaskou MF CR &. 501/2002, ve znéni G&inném
od 1. ledna 2018, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a
rozsah udajl ke zvetejnéni pro banky a nékteré financni instituce. Zaroven tato vyhlaska v §4a,
odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro ucely vykazovani finan¢nich nastroji, jejich ocenovani
a uvadeéni informaci o nich v ptiloze v u€etni zavérce postupovala podle mezindrodnich tcetnich
standardi upravenych piimo pouZitelnymi piedpisy Evropské unie o uplatfiovani mezinarodnich
ucetnich standardd (dale jen "mezinarodni ucetni standard" nebo ,IFRS*).

Ucetni zavérka je sestavena v ¢eskych korunach, které jsou funkéni ménou Fondu. Funkéni ména
je ména primarniho ekonomického prostiedi, ve kterém Fond ptisobi.

Tato Gidetni zdvérka je nekonsolidovana. Castky v Giéetni zdvérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis.
K¢&), neni-li uvedeno jinak.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Ucetni jednotka bude nepfetrzité pokracovat ve své
¢innosti a Ze u ni nenastava zadna skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabraiiovala v této
¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Realné hodnoty kétovanych investic na aktivnich trzich jsou zaloZeny na aktualnich poptavkovych
cenach (finan¢ni aktiva) nebo nabidkovych cenach (financni zavazky). V piipad€, Ze neexistuje
aktivni trh pro finanéni nastroj, Fond stanovuje realnou hodnotu finanénich nastroji Fondu za
pouziti ocenlovacich metod, které zahrnuji pouziti ocenéni za béznych trznich podminek, analyzy
diskontovanych penéznich tokl, op¢ni cenové modely a ostatni ocenovaci metody bézné
pouzivané ucastniky trhu. Ocenovaci metody odrazi soucasné podminky na trhu v den ocenéni,
které nemusi odpovidat podminkdm na trhu pfed nebo po dni ocenéni. Ke dni sestaveni ucetni
zaveérky vedeni Fond posoudilo pouzité metody, aby se ujistilo, Ze dostateéné odrazeji soucasné
podminky trhu v¢etné relativni likvidity trhu a tvérového rozpéti.

Ucetni zavérka Fondu byla piipravena v souladu s nasledujicimi déllezitymi Gi¢etnimi metodami:
(b) Okamzik uskute¢néni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho piipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirti, den provedeni

platby, den zaétovani ptikazti Fondu, den ptipsani (valuty) prostiedkt podle vypisu z uctu, den
sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popf. jinymi derivaty.

22



STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Priloha Gcetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2022

Finanéni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim partnerem operace.
Spotové ndkupy a prodeje financnich aktiv jsou v ucetnictvi zachyceny podle metody dne
vypofadani. Derivaty jsou pii prvotnim zachyceni vykazany v realné hodnoté k datu uzavieni
obchodu.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v piipadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.
Financni aktiva ocefiovana redlnou hodnotou proti u¢tim nakladt a vynosi jsou v ptipadé jejich
prodeje oductovana ke dni vypotadani obchodniho piipadu.

Finanéni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyz je povinnost definovana smlouvou splnéna, zrusena
nebo skonci jeji platnost a ticetni jednotka jiz dale nebude financni zdvazek nebo jeho cast
vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v uc€etnictvi, resp. jeho Casti, ktery zanikl
nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zavazek uhrazenou se zac¢tuje do nakladt
nebo vynosu.

(c) Vynosové a nakladové troky

Vynosové a nakladové uroky ze v§ech tiro¢enych nastroji jsou vykazovany na akrualnim principu
za pouziti metody efektivni tirokové miry (EIR) odvozené od realné hodnoty pfi prvotnim
zauctovani, kterd mtize zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové nastroje klasifikované jako
finan¢ni aktiva v nabé&hlé hodnoté nebo financni aktiva v realné hodnoté do ostatniho uplného
vysledku hospodatent).

Vynosové troky zahrnuji zejména Uroky z reverznich repo operaci, ze smének, z kratkodobych
ulozek na penéznim trhu, ¢asové rozliSené kupdny a nabé&hly diskont a azio ze vSech nastroju
S pevaym vynosem a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy z troku a
podobné vynosy*.

Nakladové uroky zahrnuji zejména iroky z repo operaci, z vydanych smének a kratkodobych uvért
Z penézniho trhu a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v poloZce ,,Naklady na uroky a podobné
naklady*.

(d) Vynesy z dividend

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu t¢innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex- dividend).
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirti jsou zachyceny pted odpoctem srazkové dané.
V situaci, kdy je podil na zisku z emitovaného nastroje, ktery na stran¢ emitenta nespliiuje
podminky pro vykazani jako kapitalovy nastroj, budou tyto vyplaty vykazany jako finanéni vynos
obdobny trokovému (tj. vynos z dluhového nastroje), pokud Fond bude mit k datu vyplaty podilu
tyto informace k dispozici. Vynosy z dividend jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce
,»vynosy z akcii a podila®.
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(e) Finanéni nastroje — metody u¢inné od 1.1.2021

Od 1. ledna 2021 Spolec¢nost aplikuje standard IFRS 9 Finan¢ni nastroje v oblasti klasifikace,
ocenovani a ztrat ze znehodnoceni finan¢nich aktiv a finanénich zavazku.

Klasifikace finanénich aktiv Spole¢nost je zalozena na
e principech obchodniho modelu, na zékladé kterého jsou finanéni aktiva fizena,
e charakteru smluvnich penéznich tokl, které plynou z finan¢niho aktiva (SPPI; z

anglického solely payments of principal and interest on the principal outstanding, dale
»SPPI test)

Obchodni modely posuzuji zamér Gcetni jednotky ohledné nakladani s finan¢nim aktivem, tzn. zda
se jedna o inkaso smluvnich penéznich tokt, prodej finan¢nich aktiv nebo obojiho, popft. jiného
obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely Fond mohou byt:

e ,Drzet a inkasovat “ — finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté (AC; z anglického ,,amortized
cost*),

e Drzet, inkasovat a prodat™ — finan¢ni aktiva v realné hodnoté pfeceniovana do ostatniho
uplného vysledku hospodafeni (FVOCI; z anglického ,fair value through other
comprehensive income*);

,Rizeni na bazi redlné hodnoty* — finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku a
ztraty (FVTPL; z anglického fair value through profit or loss);

Financni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,,Drzet a inkasovat “ ma za cil drzet finanéni majetek za ucelem inkasa smluvnich
penéznich toku. Piiklady takového financniho majetku jsou tvery, cenné papiry drzené do
splatnosti nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochazi v
ptipad¢, ze v pribéhu drzby financniho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni tvérového rizika
protistrany a Fond se v reakci rozhodne takové aktivum prodat.

Aktiva v modelu "Drzet a inkasovat " jsou ocefiovana v nab&hlé hodnoté. Nabéhla hodnota
finan¢niho aktiva je Castka, v niz je majetek ocenén pii prvotnim zachyceni, snizena o splatky
jistiny, snizena nebo zvysena o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné
vykazanou hodnotou a hodnotou pfi splatnosti (véetné nabéhlého troku) pti pouziti efektivni
urokové miry a snizena o ztraty ze znehodnoceni v disledku ocekavanych uvérovych ztrat.

Ocekavané uvéroveé ztraty se vykazuji ve vysledku hospodatfeni stejné jako kurzové rozdily a
urokové vynosy stanovené za pouziti efektivni urokové miry.

Do této kategorie jsou zatazena financni aktiva, ktera splituji SPPI test a jedna se o dluhové nastroje.

Finanéni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho tiplného vysledku hospodaieni

Strategie ,,Drzet, inkasovat a prodat® ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny a tarok,
a také prodej finan¢nich aktiv; model predstavuje tzv. “smiSeny* obchodni model. Tento model
rozliSuje dva rizné druhy tcetniho zachazeni pro kapitalové nastroje a dluhové nastroje.

Dluhové nastroje, které spliuji SPPI test v obchodnim modelu "drzet, inkasovat a prodat" se ocetuji
realnou hodnotou prostfednictvim ostatniho uplného vysledku hospodateni. Pfi oductovani
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finan¢niho aktiva dojde k preuctovani kumulativniho zisku/ztraty do toho okamziku vykazaného v
polozce rozvahy ,,Ocenovaci rozdily” z vlastniho kapitalu do vykazu zisku a ztraty. Oc¢ekavané
uvérové ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty stejné jako kurzové rozdily z ptfecenéni
cizoménovych finanénich aktiv. Urokové vynosy se poéitaji pouzitim efektivni urokové miry a jsou
vykazany v polozce "Vynosy z trokl a podobné vynosy".

Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za ucelem obchodovani a tcetni jednotka k datu jejich
potizeni rozhodne o zatazeni do kategorie financnich aktiv v realné hodnoté preceiiovanych do
ostatniho uplného vysledku hospodateni, jsou pieceniovany pres ostatni iplny vysledek hospodatreni
vcetné kurzovych rozdilti z pfecenéni. Pti jejich oductovani nedojde k pretctovani zisku/ztraty z
precenéni vykazaného ve vlastnim kapitdlu do vykazu zisku a ztraty.

Financni aktiva v redlné hodnoté vykdzané do zisku a ztrdty

Strategie "Rizeni na bazi realné hodnoty" se vztahuje na finan¢ni aktiva, kterd jsou soudasti
portfolia, které je spravované a jehoz vykonnost je posuzovana na bazi realné hodnoty. Do této
kategorie jsou zafazena také finan¢ni aktiva, které nespliiuji SPPI test, finan¢ni nastroje pofizené
za ucelem obchodovani, kapitalové nastroje, U kterych se ucetni jednotka rozhodla nezafadit je do
kategorie finan¢nich aktiv v realné hodnoté precenovanych do ostatniho uplného vysledku
hospodaieni a jsou zde zafazeny rovnéz vSechny derivaty (typickymi finan¢nimi aktivy jsou
dluhové cenné papiry, kapitalové nastroje a podilové listy, derivaty, uvéry a pohledavky). Zmény
realné hodnoty vcetné kurzovych rozdilt se v pripad€ téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku a
ztraty. Finan¢ni aktiva v tomto modelu nejsou predmétem vypoctu znehodnoceni z ocekavanych
tvérovych ztrat. Obchodni model ,,Rizeni na bazi realné hodnoty* nesplni podminky pro zatazeni
finan¢nich aktiv do kategorii AC; (z anglického ,,amortized cost™) a FVOCI; (z anglického ,,fair
value through other comprehensive income®) a finan¢ni aktiva fizena timto modelem se musi
pfecenovat na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na Urovni, ktera odrazi zptsob spole¢ného fizeni
skupin finan¢nich aktiv za tcelem dosaZzeni ur¢itého obchodniho cile. V duasledku toho jsou
finan¢ni nastroje klasifikovany na vys$$i Grovni agregace, na Urovni portfolii. Pro posouzeni
obchodniho modelu bere ucetni jednotka do ivahy vSechny relevantni informace a dikazy, které
jsou k tomuto datu k dispozici. Tyto relevantni informace a diikkazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

e stanovené metody a cile pro tizeni portfolia a pfistup k t€émto metodam v praxi. Tj.
zejména zda strategie Ucetni jednotky se zamétuje na vynos ze smluvniho Groku, udrzovani
profilu trokové sazby, shodu durace finan¢nich aktiv s duraci zadvazkd, které slouzi jako
zdroj financovani téchto finan¢nich aktiv nebo realizaci penéznich tokt prodejem aktiv;

e jak je hodnocena vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drZzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a jak je dand vykonnost predkladana klicovému vedeni ucetni
jednotky;

e rizika, ktera ovliviiuji vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zplisob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manaZefi a vedouci ucetni jednotky, napt. zda odmény jsou
zalozeny na realné hodnoté portfolia financnich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich
penéznich tocich;

e (etnost, objem a nafasovani prodeji Vv piedchozich obdobi, divody pro dané prodeje a
jejich ofekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
izolovang, ale jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano cilii stanovenych
ucetni jednotkou pro fizeni finan¢nich aktiv a jak dochazi k realizaci penéznich tokd.
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Vyhodnoceni, zda smluvni penéZni toky jsou tvoreny vyluéné splatkami jistiny a aroku
(tzv. ,,SPPI test*)

Pro ucely tohoto vyhodnoceni ,,jistina* je definovana jako redlna hodnota finan¢niho aktiva pfi
prvotnim zauctovani.

,,Uroky* jsou definované jako odména na ¢asovou hodnotu penéz a za uvérové riziko spojené s
nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni casové obdobi, a mize se také

jednat o dalsi zakladni rizika a naklady spojené s poskytovanim tavérd (napt. riziko likvidity a
administrativni naklady), ale i ziskovou marzi.

P#i vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvoieny vylu¢né splatkami jistiny a Grokt, Fond hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje
smluvni ujednani, ktera mohou zménit nacasovani a vy$i smluvnich penéznich toku. V ramci
vyhodnoceni Fond vyhodnocuje:

e podminéné udalosti, které mohou zménit nac¢asovani a vysi smluvnich penéznich tokd,

e pakovy efekt;

e piedcasné splaceni a prodlouzeni splatnosti;

e podminky, které omezuji ucetni jednotku pii inkasu penéznich toka z konkrétnich aktiv;

e podminky, které modifikuji Gplatu za ¢asovou hodnotu penéz (napf. zplsoby

pravidelného stanoveni vyse urokové sazby).

Vzhledem k povaze ¢innosti Fondu a druhiim finanénich nastroju, které drzi, se vSechna
finan¢ni aktiva a pasiva ocenuji nabéhlou hodnotou (AC) vramci obchodniho modelu
,»DrZet a inkasovat®.

Prvotni zauctovini

O finan¢nich aktivech ocenovanych v nabéhlé hodnoté Fond uctuje ke dni realizace obchodu pti
prvotnim zauctovani. Od tohoto dne se Uctuje ve vykazu zisku a ztraty o vSech nakladech a
vynosech plynoucich ze zmén nab&hlych hodnot téchto aktiv. Pfi prvotnim zati¢tovani jsou financni
aktiva ocenéna realnou hodnotou upravenou o transak¢ni naklady.

Oceriovani

- Nasledn€ po prvotnim zauctovani se vSechny finan¢ni nastroje budou ocenovat nab&hlou
hodnotou (AC), za pouziti efektivni urokové miry a testovat na snizeni hodnoty
(,,impairment*). Do ndkladt a vynosti Fond uctuje o:

= arokovych vynosech (vypoctenych za pomoci efektivni irokové miry);
= tvorbé/rozpousténi opravné polozky na ocekavané uvérové ztraty (ECL);
=  ziscich a ztratach z kurzovych rozdilt.

Ocekdvané uvérové ztraty — sniZeni hodnoty finanénich aktiv (impairment)
Finan¢ni aktiva, s vyjimkou finan¢nich aktiv/zavazkl v realné hodnot€ vykazané do zisku a ztraty,
jsou posuzovany z hlediska o¢ekavané uvérové ztraty vzdy v okamziku prvotniho vykazani. Vyse

ocekavanych tvérovych ztrat se aktualizuje vzdy k datu Gcetni zavérky, aby reflektovala zmény
uvérového rizika od prvotniho vykazani ptislusného finanéniho nastroje.
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Fond hodnoti tivérové riziko zejména u dluhovych néstrojt (cenné papiry, tivéry apod.) na zakladé
ratingli (externich nebo internich). Pokud Fond nema k dispozici rating nastroje/protistrany
postupuje individualné (napf. vyse oekavanych celozivotnich avérovych ztrat bude stanovena na
zéklad¢é diskontovanych ocekavanych penéznich rokl se zohlednénim ocekavaného zpenézeni
zastav apod.).

Fond pouzivd model ocekavané uvérové ztraty u financnich aktiv ocefiovanych nab&éhlou hodnotou,
formou opravné polozky (impairment), kterd snizuje hodnotu aktiva a je zauctovana jako naklad,

ktery je vykazéan ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,,Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek
a rezerv k pohledavkam a zarukdm* (ptipadné sniZeni opravné polozky se promitne do zvySeni
hodnoty aktiva a zvyseni zisku).

Fond pouziva 12 mési¢ni oCekavanou uvérovou ztratu pro vycisleni opravné polozky, pokud
nedojde od data pofizeni finan¢niho nastroje k datu vykazani opravné polozky k vyznamnému
zvyseni kreditniho rizika (Stupen 1). Pii zvySeném kreditnim riziku (Stupen 2) a znehodnocenych
aktivech (Stupeni 3) Fond pocita k datu ucetni zavérky, resp. k datu ocenéni ocekavané uveérové
ztraty za dobu trvani.

Pro ptesun ze Stupné 1 do Stupné 2 posuzuje Fond zménu v uvérovém hodnoceni
protistrany/aktiva. Dtivodem pro piesun do Stupné 2 mize byt skute¢nost, Ze:
e aktivum je vice nez 30 dni po splatnosti (vyvratitelna podminka), nebo
e dojde k ,,vyznamnému zvySeni kreditniho rizika“ — fond definoval vyznamné zvyseni
kreditniho rizika jako sniZeni ratingu o minimalné jeden cely stupen neboli téi notche, nebo
e dalsi vefejné dostupné informace indikuji vyrazné zvyseni kreditniho rizika oproti datu
potizeni aktiva.

K ptesunu aktiva do Stupné 3 dochazi, pokud je aktivum znehodnoceno. Vyznamnymi indikatory
znehodnoceni jsou zejména nasledujici situace:

e aktivum je vice nez 90 dni po splatnosti (vyvratitelna podminka), nebo

o aktivum ma externi/interni rating indikujici znehodnoceni (default);

e existuji dalsi dostupné informace, ze dluznik nebude schopen splacet.

Podle zafazeni finan¢nich aktiv do jednotlivych stupid je pouzit rozdilny zplisob vypoctu trokd.
Pfi vypoctu trokového vynosu je efektivni tirokovd mira aplikovana na hrubou ucetni hodnotu
aktiva (pokud aktivum neni Gvérové znehodnocené), resp. nab&éhlou hodnotu aktiva (v ptipadé
znehodnoceného aktiva.

Pro pohledavky z obchodniho styku Fond uplatiuje zjednoduseny ptistup pro vypocet ocekavanych
uvérovych ztrat pomoci matice opravnych polozek na zdkladé historickych zkuSenosti Fondu v
oblasti uvérovych ztrat upravenych o faktory, které jsou specifické pro dluzniky, obecné
ekonomické podminky a posouzeni stavajicich i odhadovanych budoucich podminek k datu ucetni
zaveérky, vcetné Casové hodnoty penéz, pokud je relevantni.

Kompenzace

Finan¢ni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a Cistd vySe je vykazana v rozvaze, jestlize ma
Spole¢nost pravné vymahatelny narok vykazané ¢astky kompenzovat a ma v imyslu vyporadat
ptislusné aktivum a ptislusny zavazek v Cisté vysi nebo realizovat piislusné aktivum a zaroven ve
stejny okamzik vypotadat ptislusny zavazek.
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i. Penize a penézni ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v rdmci Spolecnosti povazuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné
na pozadani, pokladni¢ni poukdzky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésict.
Pokladni hotovost a vklady na pozadani jsou ocefiovany nominalni hodnotou, coz zaroven
ptedstavuje redlnou hodnotu. Pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy jsou ocefiovany redlnou
hodnotou proti nakladiim a vynostm.

ii. Smlouvy o financovini cennych papirii

Cenné papiry koupené nebo zapiijcené na zdklad€ smluv o zpétném prodeji (reverzni repo smlouvy)
se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo plijéené na zakladé smluv o zpétné koupi
(repo smlouvy) jsou ponechany V jejich ptivodnim portfoliu. Podkladové penézni toky jsou
vykazany ke dni vyporadani jako ,,Pohledavky za bankami®, ,,Pohledavky za klienty*,

»Zavazky vuci bankam* a ,,Zavazky vaci klientim®,

Cenné papiry piijaté na zaklade¢ reverzni repo smlouvy a prodané tfetim stranam jsou zachyceny v
realné hodnoté jako zavazky k obchodovani. Zavazky z obchodovani s dluhovymi cennymi papiry
jsou v piipadé Kratkych prodeji (Short sell) vykazany jako ,,Zavazky z dluhovych cennych
papird“ a v ostatnich pfipadech jako ,Ostatni pasiva“, ,,Zavazky k obchodovani s akciemi®
jsou vykazany jako ,,Ostatni Pasiva®.

iii. Emitované cenné papiry

Cenné papiry emitované Fondem (zakladatelské akcie) spliuji zakladni podminku dle IAS 32 pro
klasifikaci jako kapitalovy nastroj a Spole¢nost vykazuje v souladu s IAS 32 (na zakladé posouzeni
dodate¢nych podminek uvedenymi v § 16A-16B, resp. 16C-16D) emitované nastroje jako
kapitalovy nastroj.

iv. Pohleddvky

Pohledavky se vykazuji v nabehlé hodnot€ snizené o opravnou polozku (impairment). Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho tizeni dluznika.

V. Finanéni zavazky

Fond klasifikuje své finan¢ni zavazky jako oceniované redlnou hodnotou (FVTPL) do zisku nebo
ztraty, pokud jsou podminénou protihodnotou zatuctovanou nabyvatelem v podnikové kombinaci,
nebo jsou uréeny k obchodovani anebo jsou oznaceny jako nastroje ocefiované realnou hodnotou
do zisku nebo ztraty.

Finanéni zavazky se klasifikuji jako uré¢ené k obchodovani, pokud:
o byly pofizeny v zasad¢ za ucelem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo
e jsou pii prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych finan¢nich nastrojt, které
jsou spole¢né fizeny Spolecnosti a u kterych je v posledni dobé dolozeno obchodovani
realizované pro kratkodoby zisk, nebo
e jsou derivatem (kromé derivatu, ktery je smlouvou o finan¢ni zaruce nebo plni funkci
efektivniho zajistovaciho nastroje).
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Finanéni zavazKy je mozné pii prvotnim vykazani oznacit jako finan¢ni zavazky v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:
e takové oznaceni vyluéuje nebo vyznamné omezuje oceniovaci Nnebo tcetni nesoulad, ktery
by jinak mohl vzniknout, nebo
e je finanéni zavazek soucasti skupiny finanénich aktiv nebo finanénich zavazki nebo
obou, které jsou fizeny a jejichz vykonost je hodnocena na zakladé realné hodnoty a
v souladu se zdokumentovanou strategii Fondu v oblasti fizeni rizik nebo investi¢ni
strategii a informace o této skupin€ zavazkt jsou interné vykazovany, nebo
e jsou soucasti smlouvy, ktera obsahuje jeden nebo vice vlozenych derivati, a IFRS 9
umoznuje, aby se cela kombinovana smlouva oznacovala jako ocenéna v realné hodnote
do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Finan¢ni zavazky, které nejsou ocefiované realnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledné ocenény
v nabéhlé hodnot¢ pomoci efektivni urokové miry.

VSechny finanéni zavazky (dluhové) jsou u Spolecnosti prvotné vykazany v realné hodnoté
sniZené o primo priraditelné transakéni naklady. Po prvotnim vykazani jsou zavazky
vykazovany v nabéhlé hodnoté.

(f) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvori
v ptipad€, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

= je pravdépodobné nebo jisté, ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkt predstavujicich
ekonomicky prospéch, pti¢emz slovo “pravdépodobné” znamend pravdépodobnost vyssi
nez 50 %,

*  je mozné provést ptiméfené spolehlivy odhad plnéni.

(9) Prepodet cizi mény

Transakce vycislené v cizi mé€né jsou uctovany v tuzemské méné piepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vy¢islena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou pfepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovaném
CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vy&islenych v cizi
meéné, kromé majetkovych ucasti v cizi méné, ptipadné polozek zajistujicich ménové riziko
plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu nebo ofekavanych budoucich
transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

(h) Najem dlouhodobého majetku (leasing z pohledu najemce)

Fond posuzuje, zda ma smlouva charakter leasingu nebo leasing obsahuje, na po¢atku smlouvy.
Aktiva drzena Spolecnosti v ramci leasingu, u kterych dochézi k prfevodu vSech podstatnych rizik
a odmén spojenych s vlastnictvim aktiva, jsou klasifikovana jako finan¢ni leasing.

Z pohledu najemce dochazi k aktivovani dlouhodobého hmotného majetku (Aktiva -RoU-Right-
of-use— Pravo K uzivani), ktery je pfedmétem najemni (leasingové) smlouvy a zachyceni zavazku.

Aktivum, které je pfedmétem leasingu je stanoveno na zakladé ¢astky prvotniho ocenéni zavazku
z leasingu a leasingovych plateb zaplacenych pfed dnem zahéjeni leasingu snizené o leasingové
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pobidky, a odepisovano do nakladi po dobu trvani leasingu, nebo po dobu pouzitelnosti aktiva
z prava k uzivani, podle toho, ktera je kratsi.

Zéavazek, ktery je predmétem leasingu je stanoven jako soucasnd hodnota neuhrazenych
leasingovych plateb (diskontni sazba stanovena bud’ jako Property yield u pronajmu nemovitosti,
nebo jako trokova sazba spotfebniho tvéru pro najem movité véci) a amortizovan. Fond pfeceiiuje
zavazek z leasingu (a provadi odpovidajici upravy souvisejiciho aktiva z prav k uzivani),
pokud:
e se zménila doba trvani leasingu nebo doslo k dulezité udalosti nebo zméné okolnosti,
v dusledku ¢ehoz doslo ke zméng v posouzeni uplatnéni opce
e sezmeénily leasingové platby z divodu zmény indexu nebo sazby, nebo zmény pohyblivych
urokovych mér nebo zmény ofekavanych plateb v ramci zaruk zbytkové hodnoty
e je smlouva o leasingu modifikovana a modifikace leasingu neni zauctovana jako
samostatny leasing

Pfipadna kauce na najem je k datu prvotniho vykazani ocenéna realnou hodnotou a o rozdil mezi
nominalni a redlnou hodnotou je upraveno Aktivum (RoU) a kauce je ocenéna nab&hlou hodnotou
po dobu trvani. Pokud je rozdil mezi realnou a nominalni hodnotou nevyznamny, kauce je vykazana
v nominalni hodnot¢ a od amortizace je abstrahovano.

V piipadé subleasingu je Aktivum (RoU-Pravo K uZivani) poniZzeno 0 vykazanou Pohledavku
z leasingu za podnajemcem.

Aktiva z Prava k uzivani jsou vykazovéna ve vykazu Rozvaha na samostatném tadku.
Uskute¢néné minimalni leasingové platby v ramci finanéniho leasingu se rozdéluji mezi:
e finan¢ni naklady vykazané v polozce ,,Naklady na uroky a podobné naklady ve vykazu
zisku a ztraty
e sniZeni pfislusného zavazku

(i) Daii z pFijmi a odloZena dar

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist od
splatné dang, tvoii soucast daitového nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dan€ vypocteny z datiového zékladu s pouZzitim dafiové sazby platné
v prvni den ucetniho obdobi a veskeré domeérky a vratky za minula obdobi.

Odlozena dan se vykazuje u vSech pfechodnych rozdilti mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové metody. Odlozena
datiova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
o¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dané se pouziva schvalena daiiova sazba pro obdobi, v némz Fond ocekava
jeji realizaci.

(J) Daii z pridané hodnoty

Spolecnost neni platcem DPH. Veskera DPH na vstupu se stavaji soucasti vynalozenych nakladu.
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(k) Spiiznéné strany

Spiiznéné strany Fondu jsou vsouladu s1AS 24 Zvetejnéni sptiznénych stran definovany
nasledovné:

a) strana ovlada ucetni jednotku;

b) strana ma podil v G¢etni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto ucetni
jednotkou;

c) strana je ¢lenem kli¢ového managementu Spole¢nosti;

d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spiiznénymi stranami je pievod zdroji, sluzeb nebo zavazkt mezi spiiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je uctovana cena.

Vyznamné transakce, zdstatky a metody stanoveni cen transakci Se spfiznénymi stranami jsou
uvedeny v bod¢ 19.

(I) Prostredky investované do Fondu
Finanéni prostiedky ziskané vydanim akcii jsou vykazovany ve vlastnim kapitalu Fondu.
(m)Polozky z jiného tucéetniho obdobi

Polozky z jiného téetniho obdobi, nez kam vécné a ¢asové patii, jsou Gctovany jako vynosy nebo
naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zdsadnich chyb
uctovani vynost a nakladii minulych obdobi a zmén ucetnich metod, které jsou zachyceny
prostfednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z piedchozich obdobi*
v rozvaze Fondu.

(n) Zmény ucetnich metod platné pro bézné ucetni obdobi
Fond v roce 2022 nezménil zadné ucetni metody a postupy.

Fond od 1.1.2021 pro tuéely vykazovani finan¢nich nastroji, jejich oceniovani a uvadéni informaci
0 nich v pfiloze Ggetni zavérky postupuje podle mezinarodnich téetnich standardt upravenych
ptimo pouzitelnymi piedpisy Evropské unie u uplatiiovani mezinarodnich ucetnich standardt (dale
jen ,,JFRS®).

Aplikace ucetniho standardu IFRS 9 Finan¢ni nastroje a novych ucetnich metod jsou prevazné
uvedeny v bodé 2 pismeno e) a bodech 3, 20 a 21 této ptilohy.

(0) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad vydanych
standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti

Fond zvazil vyuziti novych standard a interpretaci, které dosud nejsou pro aktualni ti¢etni obdobi

vvvvvv

nebyly pouZzity.

Rocni zdokonaleni |ERS — cyklus 2018-2021

vvvvvv
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i. Novelizace IFRS 9 Finanéni ndstroje

Novelizace objasnuje, Ze pfi posuzovani, zda ke sméné¢ dluhovych nastroji mezi stavajicim
dluznikem a véfitelem doslo za podminek, které jsou podstatné rozdilné, mohou poplatky zahrnuté
v diskontované soucasné¢ hodnoté penéznich tokdi podle novych podminek zahrnovat pouze
poplatky uhrazené ¢i obdrzené mezi dluznikem a véfitelem, a to véetné poplatkti uhrazenych ¢i
obdrzenych dluznikem ¢i véfitelem jménem druhého z nich.

ii. Novelizace ilustrativnich prikladi k IFRS 16 Leasingy

Novelizace z ilustrativniho ptikladu ¢. 13, ktery je pfilohou IFRS 16, odstraiuje zminku o nahradé
najemci ze strany pronajimatele za zdokonaleni pfedmétu najmu i vysvétleni zptisobu, jakym
najemce o této nahradé uctuje.

iii. Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyly pFijaty
Evropskou unii:

vvvvvv

iv. Novelizace IAS 1 Sestavovani a zverejiiovani aéetni zavérky — Klasifikace zavazki jako
kratkodobé nebo dlouhodobé

Novelizace upfesiuje, ze klasifikace zavazkli na kratkodobé a dlouhodobé vychazi z prava ticetni
jednotky odlozit vyporadani ke konci ucetniho obdobi. Pravo ucetni jednotky odlozit vyporadani
o minimaln€ 12 mésicti od data ucetni zaveérky nemusi byt nepodminéné, avS§ak musi mit vécny
duvod. Klasifikace neni ovlivnéna zaméry nebo ocekavanimi vedeni, zda a kdy hodla tcetni
jednotka toto pravo uplatnit. Novelizace rovnéz zavadi definici ,,vyporadani“ s cilem objasnit, Ze
vyporadani znamena pievod penéz, kapitalovych nastroji a jinych aktiv ¢i sluzeb protistrané.

v. Novelizace IAS 1 Sestavovani a zveiejiiovani ucetni zavérky — Stanoviska k aplikaci
IFRS ¢&. 2 — Usudky o vyznamnosti — Zverejiiovani icetnich pravidel

Novelizace nahrazuje termin ,podstatnd Ucetni pravidla“ pojmem ,,vyznamnd (materialni)
informace o ucetnich pravidlech a pozaduje, aby ucetni jednotky zvefejnovaly vyznamné
(materialni) informace namisto vyznamnych (podstatnych) ucetnich pravidel

vi. Novelizace 1AS 8 Uketni pravidla, zmény v aéetnich odhadech a chyby — Definice
ucetnich odhadi

Novelizace zavadi definici ,,ucetnich odhadi“ a obsahuje dalsi upravy IAS 8, které objasiuji, jak
odlisit zmény v ucetnich pravidlech od zmén v odhadech. Tento rozdil je dtlezity proto, Ze zmény
ucetnich pravidel se obecné uplatiuji zpétne, zatimco zmény odhadi se ti¢tuji v obdobi, kdy zména
nastala

vii. Novelizace 1AS 12 Dané z prijmii — OdloZena daii souvisejici s aktiva a zavazky
vyplyvajicimi z jediné transakce

Novelizace zuzuje rozsah vyjimky pfi prvotnim vykazani tak, Ze se neuplatni na transakce, které
vedou ke vzniku shodnych pfechodnych rozdilii (zdanitelnych a odecitatelnych), které jsou
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(P)

predmétem zapodteni. Ucetni jednoty tak nebudou muset Giétovat 0 odlozené daiové pohledavce a
odlozeném danovém zavazku z prechodnych rozdili vznikajicich pii prvotnim vykazani leasingu
a rezervy na ukonceni provozu.

viii.Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho
pridruZenym ¢i spoleénym podnikem

vvvvvv

Novelizace objasiiuje, Ze v pripade transakce tykajici se pridruzeného ¢i spole¢ného podniku zavisi
rozsah vykazani zisku nebo ztraty na tom, zda prodana ¢i vlozena aktiva piedstavuji podnik,
pricemz:

e zisk nebo ztrata se vykazou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
pridruzenym ¢i spoleénym podnikem tyka prevodu aktiva nebo aktiv, ktera predstavuji
podnik (bez ohledu na to, zda je obsazen v dcefiné spolec¢nosti), kdezto

e zisk nebo ztrata se vykazou v ¢asteném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a
jeho pfidruzenym ¢i spole¢nym podnikem tyka aktiv, ktera nepiedstavuji podnik (i
v piipad€, ze dana aktiva jsou obsazena v dcefiné spolecnosti).

Fond neocekava, Ze by prijeti vySe uvedenych standardua a iprav stavajicich standardid mélo
vyznamny dopad na uéetni zavérku Fondu v budoucich téetnich obdobich.

Nasledné udalosti
Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni ucetni zavérky

je zachycen v ucetnich vykazech v pfipadé, Zze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé€, Zze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym

udalostem zohlediujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto
udalosti popsany v ptiloze, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.
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3 VYZNAMNE UCETNI USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Néekteré Castky v této Ucetni zaveérce byly stanoveny na zaklad¢é ucetnich Gsudkl a s pouzitim
odhadt a pfedpokladd. Tyto odhady a ptedpoklady vychazeji z ptedchozich zkusenosti a dalSich
podkladti, naptiklad z planti a prognéz budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povaZzovany za
realistické. Vzhledem Kk tomu, Ze s t€émito pfedpoklady a odhady je spojena urcita mira nejistoty,
muze dojit v budoucnu na zakladé skutecnych vysledki k tiprave ti¢etni hodnoty souvisejicich aktiv
a zavazkd.

Uetni tGsudky, odhady a piedpoklady jsou pravidelné pfehodnocovany a jejich zmény jsou
promitany do hodnot zobrazenych v ucetnictvi.

Pri sestaveni ucetni zavérky byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi ucetni Gsudky, odhady a
predpoklady:

i. Posouzeni obchodnich modelii a vyhodnoceni SPPI testu

Klasifikace a ocenéni finanénich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich
penéznich tokd (zda jsou tvofeny vylu¢né splatkami jistiny a troku), tzv. ,,SPPI test”) a
vyhodnoceni obchodniho modelu (viz bod 2 pism. e) Finanéni nastroje), ktery definuje zpusob,
jakym Fond tidi finan¢ni aktiva s cilem generovani penéznich tokt. Fond urcuje obchodni model
na urovni, kterd odrazi, jak jsou portfolia financnich aktiv fizena za ucelem dosazeni stanovenych
cilt, zejména na zaklad¢ strategie Fondu, finan¢nich nastroji v portfoliu, hodnoceni vykonnosti,
sledovani rizik a hodnoceni/odménovani spravcu portfolia. Pii vyhodnoceni, zda penézni toky jsou
tvofeny vylucné splatkami jistiny a Grokt, Fond hodnoti smluvni podminky daného instrumentu.
Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje smluvni ujednani, kterd mohou zménit
nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokda.

Fond sleduje finanéni aktiva, ktera jsou odiétovana pied datem splatnosti, aby porozumél divodu
jejich prodeje a zda jsou tyto diivody konsistentni s cilem, pro néjz je aktivum drzeno. Sledovani
je soucasti pribézného hodnoceni Fondu, zda je obchodni model, v jehoz ramci jsou zbyvajici
aktiva drZena, nadale vhodny, a pokud ne, zda doslo ke zméné obchodniho modelu, a tedy 1
potencialni zméné klasifikace tdchto aktiv. Zadné takové zmény nebyly béhem vykazovaného
obdobi tfeba.

ii. RedlInd hodnota finanénich nastrojit

Informace o ptedpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou realnou
hodnotu finan¢nich nastrojt, jsou popsany v bodu 20

ili. Ocekdvané uvérové ztraty (ECL)

Informace o ptredpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na stanoveni ocekavanych
uvérovych ztrat, jsou popsany v bodu 21
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4

POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K¢ 31. prosince 2022 31. prosince 2021
Bé&Zné ucty u bank 2893 10 933
Celkem 2 893 10 933

POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K¢ 31. prosince 2022 31. prosince 2021
Stiednédobé Gveéry 11 549 10 176
Ostatni pohledavky 688 0
Celkem 12 237 10 176

AKTIVA Z PRAVA K UZiIVANI (LEASING)

Spole¢nost aplikuje od 1.1.2021, v souvislosti s pfechodem pro vykazovani finanénich nastroju
dle IFRS, ucetni standard IFRS 16 Leasing. V disledku této zmény doslo k 1.1.2021 k vykazani
Aktiva (RoU-Rigt-of-use — Pravo k uZivani), které bude Spole¢nost odepisovat v souladu s

ptislusnymi G¢etnimi metodami a zavazku z leasingu.

Platby leasingti predstavuji najemné, které ma Spolecnost uhradit za kancelaiské prostory.
Leasingy se sjednavaji primérné na 5 let, pficemz najemné je pevné stanoveno na 5 let s

moznosti prodlouzeni nebo ukonceni smlouvy.

Budovy Celkem
tis. K¢
Porizovaci cena
K 1. lednu 2022 793 793
Modifikace (indexace najmu) 0 0
Modifikace (snizeni podnajmu) 0 0
Pievod do uzivani 0 0
K 31. prosinci 2022 793 793
Opravky
K 1. lednu 2022 -158 -158
Odpisy -159 -159
K 31. prosinci 2022 -317 -317
Ucetni hodnota
K 1. lednu 2022 634 634
K 31. prosinci 2022 476 476

35



STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Priloha Gcetni zavérky
Rok kon¢ici 31. prosince 2022

tis. K¢ Budouci  Uroky 2022 Soucasnd hodnota 31. prosince
leasingové min. leasing. 2022
splatky 2022 Splatek 2022
Splatné do 1 roku 0 0 0 0
Splatné ve 2. az 5. roce 501 22 479 0
Splatné po vice nez 5 letech 0 0 0 0
Celkem 501 22 479 0
Budovy Celkem
tis. K¢
Potizovaci cena
K 1. lednu 2021 792 792
Modifikace (indexace najmu) 0 0
Modifikace (snizeni podnajmu) 0 0
Pfevod do uzivani 0 0
K 31. prosinci 2022 792 792
Opravky
K 1. lednu 2022 0 0
Odpisy -158 -158
K 31. prosinci 2022 -158 -158
Ugetni hodnota
K 1. lednu 2022 849 849
K 31. prosinci 2022 634 634
tis. K¢ Budouci  Uroky 2021 Soucasna hodnota 31. prosince
leasingové min. leasing. 2021
splatky 2021 Splatek 2021
Splatné do 1 roku 0 0 0 0
Splatné ve 2. az 5. roce 664 27 637 0
Splatné po vice nez 5 letech 0 0 0 0
Celkem 664 27 637 0
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Spolecnost neni vystavena vyznamnému riziku likvidity s ohledem na zavazky z leasingu ani
meénovému riziku, nebot’ vSechny leasingy jsou denominovany v K¢.

Castky vykéazané v hospodaiském vysledku

tis. K¢ 31. prosince 2022 31. prosince 2021
Naklady na odpisy aktiva z prava k uzivani 159 158
Urokové naklady na zavazky z leasingu 22 27
Celkem 181 185

7 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31. prosince 2022 31. prosince 2021
Dohadné ucty aktivni 0 10 351
Ostatni pohledavky 688 0
Celkem 688 10 351

K 31. prosinci 2022 nejsou evidovany dohadné Ucty aktivni. Dohadné Gcty aktivni k 31. prosinci
2021 piedstavuji dohad na odménu za obhospodafovani Podfondu ve vysi 1 339 tis. K¢ a na
vykonnostni odmeénu Podfondu ve vys$i 9 012 tis. K¢.

v 7w

8 NAKLADY PRIJMY PRISTICH OBDOBI

tis. K& 31. prosince 2022 31. prosince 2021
Naklady ptistich obdobi 3 0
Celkem 3 0

Néklady pristich obdobi k 31. prosinci 2022 predstavuji sluzby za meésic leden 2023. Naklady
ptistich obdobi k 31. prosinci 2021 fond neevidoval.

9 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31. prosince 2022 31. prosince 2021
Zavazek z Leasingu kancelaie 479 637
Dodavatele 239 0
Dohadné u¢éty pasivni 277 472
Zuctovani prodej PL 0 6 547
Ostatni zavazky 136 88
Ostatni pasiva celkem 1131 7744

Dohadné ucty pasivni k 31. prosinci 2022 predstavuji zejména dohad na odménu za audit ve vysi
16 tis. K&, odménu za Gcetni a poradenskeé sluzby ve vysi 86 tis. K¢ a ostatni sluzby ve vysi 176 tis.
K¢. Dohadné ucty pasivni k 31. prosinci 2021 pfedstavuji dohad na odménu za audit ve vysi 18 tis.
K¢ a dohad za sluzby k 31. prosinci 2021 ve vysi 454 tis K¢.
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10 REZERVA NA DAN

Fond k 31. prosinci 2022 vytvotil rezervu na dan z ptijmu ve vysi 1 282 tis. K¢, ktera se sklada
z odhadu predpokladané danové povinnosti Fondu za rok 2022 ve vysi 2 735 tis. K¢ ponizené o
zaplacené zalohy ve vysi 1 453 tis. K¢.

Fond k 31. prosinci 2021 vytvofil rezervu na dan z piijmt ve vysi 4 071 tis. K¢, ktera se sklada

z odhadu ptfedpoklddané daniové povinnosti Fondu za rok 2021 ve vysi 4 449 tis. K& ponizené o
zaplacené zalohy ve vysi 378 tis. K¢

11  VLASTNI KAPITAL

Zakladni kapital
31. prosince 2022 31. prosince 2021
Zékladni kapital Fondu (tis. K<) 1 000 1 000
Pocet vydanych zakladatelskych akcii (Kusy) 1 000 1 000

Rozdéleni zisku/uhrazeni ztraty

Fond v roce 2022 vykazal hospodaisky vysledek ve vysi 10 973 tis. K¢.
Fond v roce 2021 vykazal hospodaisky vysledek ve vysi 18 964 tis. K¢.

Pi‘ehled 0 zménach vlastniho kapitalu za rok konc¢ici 31. prosince 2022

tis. K¢& Zékladni  Kapitalové Nerozdéleny  Zisk/ztrata Celkem
kapital fondy zisk/neuhrazena bézného
ztrata obdobi
Zustatek k 1. lednu 2022 1 000 0 315 18964 20279
Rozdéleni zisku/ztraty r. 2021 0 0 18 964 -18 964 0
Vyplata dividendy 0 0 -18 056 0 -18056
Poskytnuti priplatku mimo ZK 0 0 0 0 0
Vraceni piiplatku mimo ZK 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za uéetni obdobi 0 0 0 10973 10973
Zustatek k 31. prosinci 2022 1000 0 1223 10973 13196
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Pi‘ehled 0 zménach vlastniho kapitalu za rok konéici 31. prosince 2021

tis. K& Zéakladni  Kapitalové Nerozdéleny Zisk/ztrata Celkem
kapital fondy  zisk/neuhrazena bézného
ztrata obdobi
Zistatek k 1. lednu 2021 1000 0 -1194 2909 2715
Rozdéleni zisku/ztraty 0 0 2909 -2 909 0
Vyplata dividendy 0 0 -1400 0 -1 400
Poskytnuti pfiplatku mimo ZK 0 0 0 0 0
Vraceni piiplatku mimo ZK 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za G&etni 0 0 0 18 964 18 964
obdobi
Zustatek k 31. prosinci 2021 1000 0 315 18 964 20279
12 VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY
tis. K¢ 2022 2021
Uroky — Givéry, pujeky 729 176
Celkem 729 176
13 NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY
tis. K¢ 2022 2021
Naklady na uroky ze zavazku z leasingu 22 27
Celkem 22 27
14  VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI
tis. K¢ 2022 2021
Vstupni poplatky 1045 1330
Odména za obhospodarovani 6 403 4101
Vykonnostni odména 12 670 22 819
Celkem 20118 28 250
15 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K¢ 2022 2021
Bankovni poplatky 8 8
Poplatek za spravu CP 1 1
Udrzovaci provize 119 0
Celkem 128 9
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16  OSTATNI PROVOZNI VYNOSY

tis. K¢ 2022 2021
Ostatni provozni vynosy 0 1
Celkem 0 1

17  OSTATNI PROVOZNI NAKLADY

tis. K¢ 2022 2021
Ostatni provozni naklady 100 57
Celkem 100 57

Ostatni provozni naklady k 31. prosinci 2022 ve vysi 100 tis. jsou reprezentovany naklady na
trailer fee.

18  SPRAVNINAKLADY

tis. K¢ 2022 2021
Naklady na mzdy 667 349
Odmeény ¢lent statutarnich organti a dozor¢i rady 388 309
Zdravotni pojisténi 92 74
Socialni pojisténi 213 170
Néklady na odmeénu auditora 17 21
Néklady na poradenstvi investi¢ni, ucetni 1710 1524
Néklady na sluzby IT, web 172 654
Naklady na najemné — sluzby 41 42
Naklady na marketing 1310 1480
Naklady na skoleni 51 0
Naklady na ostatni sluzby 227 0
Dary 1942 140
Celkem 6 830 4763

K 31. prosinci 2022 Fond zaméstnaval 8 pracovnikt (k 31. prosinci 2021: 3 pracovniky).

19 DAN Z PRIJMU

Splatna dafi z prijmu

tis. K¢ 2022 2021
Zisk pted zdanénim 13 708 23553
Rozdil leasingu a RoU 6 5
Dar -1 600 -140
Danovy zaklad 14 397 23418
Splatna daii z prijmu ve vysi 19 % 2735 4 449

OdloZena dan z pFijmu
Fondu nevznikly zdanitelné piechodné rozdily, které by mohly byt pfedmétem kalkulace
odlozené dané.
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20 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

31. prosince 2022  31. prosince 2021

Pohledavky
Strednédobé uvery 11 549 10176
Dohadné ucty aktivni 0 10 351
Hmotny majetek

Leasing 476 634
Zavazky

Zavazek z leasingu 479 637

Dodavatelé 0 0

Dohadné tcty pasivni 0 472
Celkem 12 504 22270
tis. K¢ 2022 2021
Vynosy

Vynosy za obhospodafovani 6 403 4101

Vynosy za vykonnostni odménu 12 670 22 819
Naklady

Zavazek amortizace 22 27

Spravni naklady 110 2420

Odpisy RoU leasing 159 158

Jiné provozni naklady 0 0
Celkem 19 364 29 525

21  KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Fond Klasifikuje své finanéni aktiva a finanéni zavazky jako ocenované:

Aktiva
a. nabéhlou hodnotou (AC)

Zavazky
b. nabéhlou hodnotou (AC)

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocefiovacimi kategoriemi

finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazka:

Aktiva Finan¢ni Finan¢ni
ekvivalen¢ni Aktiva zavazky
metodou  vnab&hlé  vnabéhlé
tis. K& hodnotg hodnoté Celkem
K 31. prosinci 2022
Pohledavky za bankami 0 2893 0 2893
Pohledavky za
nebankovnimi subjekty 0 12 237 0 12 237
Zavazky (leasing) 0 0 - 479 -479
Celkem 0 15130 479 12 !
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REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Mezinarodni Ucetni standardy pozaduji i u aktiv a zavazki, které nejsou primarné ocenovany
redlnou hodnotou, jejich realnou hodnotu zvetejnit. Pro jeji vycCisleni Fond postupoval dle nize
popsanych pravidel.

Nejlepsim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové
ceny k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku (roven 1
hierarchie stanoveni realné hodnoty).

V ptipadé, Ze je za ucelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicmén€ z diivodu omezené
likvidity nelze trh povazovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazatell likvidity trhu), je nastroj
klasifikovan jako spadajici do irovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, redlna hodnota se stanovi pomoci ocenovacich modeld,
pouZivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trzni udaje. Pokud jsou v8echny vyznamné vstupy
oceniovaciho modelu charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci
urovné 2 hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim
hodnoty na virovni 2 obvykle povazuji vynosové kiivky, iveérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pfipadech nelze redlnou hodnotu urcit ani na zakladé dostatecné Casto kotovanych
trznich cen, ani s pouzitim oceniovacich modeltl vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych
trznich idajt. Za této situace se s pouzitim realistickych predpokladti provede odhad individuélnich
oceniovacich parametri, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity objektivné nezjistitelny vstup
oceniovaciho modelu vyznamny, pfipadné je prisluSna cenova kotace nedostatecné aktualizovana,
je dany nastroj klasifikovan v ramci irovné 3 hierarchie realné hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na
urovni 3 se pro stanoveni realné hodnoty pouzivaji znalecké posudky pouzivajici predepsané
metody ocenéni aktiv (ocekavané penézni toky, vyvoj trhu apod.) a posouzeni Administratora dle
bodu 32 (i).

(2) Penize a penéZni ekvivalenty
Ucetni hodnota se rovna jejich realné hodnoté. Tato finan¢ni aktiva jsou v hierarchii realnych
hodnot zatazena do trovné 2.

(b) Akcie

Pro stanoveni redlné hodnoty Ceskych a zahrani¢nich akcii obchodovanych na tuzemském
regulovaném trhu se pouzije zavéreény kurz vyhlaSeny pro Den ocenéni na tuzemském
regulovaném trhu uvefejnény v systému Bloomberg.

Pro stanoveni redlné hodnoty zahrani¢nich akcii obchodovanych pouze na zahrani¢nim
regulovaném trhu se pouzije zavéreCny kurz vyhlaSeny pro Den ocenéni na rozhodujicim
zahrani¢nim regulovaném trhu uvefejnény v systému Bloomberg. Za rozhodujici zahranicni
regulovany trh bude povazovan trh nakupu.

(c) Dluhopisy

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopisti se provede ocenéni zavére¢nou kotaci ke Dni ocenéni
vypoétenou v systému Bloomberg z relevantnich kontribuovanych kotaci ke Dni ocenéni (kurz
mid).
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Pokud nelze readlnou hodnotu dluhopisu stanovit podle vySe uvedenych bodu, zvoli Investi¢ni
manazer jiny kvalifikovany zpiisob ocenéni, a to se souhlasem Depozitére.

Pro stanoveni alikvotniho urokového vynosu (AUV) se pouzije zpisob vypoctu uvedeny v
prospektu daného dluhopisu, popi. zpisob vypoctu standardné pouzivany na trhu, na kterém se
dluhopis obchoduje. Vypocet se provadi s pouzitim systému Bloomberg.

(d) Nastroje penéZzniho trhu
Reélna hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny a smluveného
uroku nab¢hlého ke Dni ocenéni.

(e) Cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy
Jako realna hodnota cenného papiru vydavaného investi¢nimi fondy se pouzije vyhlasena hodnota
tohoto cenného papiru ke Dni ocenéni.

Pokud doslo k pozastaveni odkupu cenného papiru vydavaného investicnim fondem, Investi¢ni
manazer stanovi realnou hodnotu tohoto cenného papiru odhadem s vynaloZenim odborné péce a
se souhlasem Depozitafe Fondu.

(f) Derivaty
M¢énové forwardy jsou oceniovany pomoci standardnich modeli ocenéni. Mezi tyto modely patii
napi. modely diskontovanych penéznich tokt.

Urokové swapy jsou oceflovany realnou hodnotou prostiednictvim ocefiovacich nastroji
pristupnych prostfednictvim informacni sluzby Bloomberg a to dle aktualné platné metodiky této
spole¢nosti a dle trzné uznavanych postupt.

(g) Ostatni aktiva a zavazky

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocenovany v jejich nominalni
hodnoté, u které je predpoklad, Ze je srovnatelna s realnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada do
urovné 3.

(h) Prijaté pujcky

Kratkodobé piijaté ptjcky jsou zpravidla ocenovany nabéhlou hodnotou za pouziti metody EIR,
ktera je vzhledem k datu poskytnuti povaZovana za srovnatelnou s realnou hodnotou stanovenou
na bazi diskontovani o¢ekavanych penéznich tokd. Toto ocenéni tak spada do Grovné 3.

(i) Ostatni aktiva a zavazky oceifiované realnou hodnotou v ramci urovné 3
Pozice v ramci urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupil, jeZ nejsou na trhu piimo
zjistitelné. Odpovédnost za ocenovani pozice na realnou hodnotu je na Administratoru Fondu.

Majetkové ucasti, nemovitosti a pohleddvky ocetiované redlnou hodnotou proti ziskiim nebo
ztratam jsou ocenovany zpravidla na zaklade¢ znaleckych posudki, protoze jejich trzni hodnota neni
jinak objektivné zjistitelna. Bezprosttedné po akvizici téchto aktiv mohou byt na zéklad¢ posouzeni
Administratora ocenéna aktiva pofizovaci cenou, pokud Administrator dojde k z&véru, Ze tato cena
zobrazuje aktualni trzni hodnotu investice 1épe nebo aktualnéji, nez hodnota stanovena znaleckym
posudkem. V piipad¢€ nové zalozenych spole¢nosti, miize Administrator zvolit jinou formu ocenéni,
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zejména za situace, kdy spole¢nost dosud nevyviji zadnou vyznamnou ¢innost.

Investice do majetkovych tcasti a nemovitosti jsou znalcem ocefiovany zejména s vyuzitim
vicefazovych modeli (zpravidla dvoufazovych a tfifazovych) diskontovanych penéznich tokd.

K ocenéni nemovitosti a majetkovych ucasti nezavislym znalcem dochazi zpravidla jedenkrat
ro¢né. Ocenéni pohledavek probiha pti sestavovani mezitimnich zavérek.

Ostatni investice jsou ocenovany nab&hlou hodnotou, ktera je povazovana za srovnatelnou
s realnou hodnotou stanovenou na bazi diskontovani o¢ekavanych penéznich tokl s tim, ze je
periodicky porovnavana pouzita EIR s vyvojem na trhu.

Ostatni aktiva a zdvazky, které nejsou piteceriované na redlnou hodnotu

Aktiva a zavazky, které nejsou precenované na realnou hodnotu jsou aktiva zafazend v ramci
modelu Drzet a inkasovat ocefiovana nabéhlou hodnotou, zavazky ocenované nabéhlou hodnotou
a aktiva/zavazky, které nespliiuji definici finan¢nich nastrojt a jsou vykazovana
v nominalni/ucetni hodnoté.

Nasledujici tabulka uvadi realnou hodnotu a analyzuje je dle trovné ocenéni.

Utetni Nabshla ) )
tis. K¢ hodnota hodnota ~ Uroveii 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
K 31. prosinci 2022
Aktiva
Pohledavky za bankami 2893 2 893 0 2893 0 2893
Pohledavky za nebankovnimi
subjekty 12 237 12 237 0 0 12 237 12 237
Aktiva z Prava K uzivani 476 0 0 0 476 476
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Naklady pistich obdobi 3 0 0 0 3 3
Pasiva
Zavazky z leasingu 479 479 0 0 479 479
Ostatni pasiva 651 651 0 0 651 651
Rezervy 1282 1282 0 0 1282 1282

V prubéhu roku 2022 nedoslo k Zadnym piesuntim mezi trovnémi 1,2 a 3.

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje vlivu trzniho a avérového rizika v disledku své vSeobecné investi¢ni strategie
v souladu se svym statutem. Fond ziskdva prostiedky od nabyvatelti investi¢nich akcii Fondu,
a investuje je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém az stiednédobém horizontu
stabilniho zhodnoceni svéfenych prostfedkt méfeného v ¢eskych korunach.

Spole¢nost sleduje a vyhodnocuje rizika spojena s investi¢nimi instrumenty v majetku Fondu,
a to zejména na zaklad¢ ukazatele trzniho rizika Value-at-Risk, zat¢Zovym a zpétnym testovanim
trznich rizik, monitorovanim vyvoje kreditniho ratingu emitentli cennych papirt, sledovanim
urokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych nastroja.
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Prostrednictvim oddé€leni risk managementu Investicni manaZzer pravidelné monitoruje dodrzovani
limitd danych Zakonem 0 investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech a souvisejicimi
vyhlaskami a statutem Fondu. Spole¢nost vypocitava smérodatnou odchylku vykonnosti Fondu.
Mezi hlavni sledovana rizika patii uvérové riziko, urokové riziko a riziko likvidity.

e Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko ztraty ze selhani Protistrany tim, e nedostoji svym zavazkim podle
podminek smlouvy, pficemz podskupinou uvérového rizika je vyporadaci riziko.

Fond je vystaven riziku plynoucimu z kreditniho rizika emitenti cennych papirt pofizovanych do
portfolia Fondu.

Spolec¢nost fidi uverové riziko Fondu zejména omezenim expozice vici jednotlivym protistranam
a emitentiim, uzavirdnim nekterych transakci pouze s povolenymi protistranami, schvalovanim
protistran pro nekteré transakce a vybérem depozitae apod. Kontrolu dodrzovani limitt provadi
oddéleni Risk Managementu. Fond investuje pouze do finan¢nich aktiv (CP), pro které existuje bud’
rating od externich ratingovych agentur, nebo které prosly internim kreditnim ratingovym procesem
a maji tedy interni kreditni rating. Fond nedrzi zadné cenné papiry, které by byly uvérove
znehodnocené, ratingy se tedy pohybuji od AAA do CC.

Clenéni aktiv podle zemé&pisnych segmenti

31. prosince 2022

tis. K¢ Tuzemsko  Evropska unie Celkem
Pohledavky za bankami 2893 0 2893
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 12 237 0 12 237
Hmotny majetek 476 0 476
Ostatni aktiva 3 0 3
Celkem 15609 0 15 609

31. prosince 2021

tis. K¢ Tuzemsko  Evropska unie Celkem
Pohledavky za bankami 10933 0 10933
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 10176 0 10176
Hmotny majetek 634 0 634
Ostatni aktiva 10 351 0 10 351
Celkem 32 094 0 32094

Maximalni avérova expozice finan¢nich aktiv

Rozvaha Podrozvaha Expoziceviéi  Poskytnuté Hlavni druh
31. prosince 2022 uvérovému zajisténi zajisténi
riziku celkem
Uvéry a pohledavky za
bankami 2893 0 2893 0 0
Uvéry a pohledavky za
nebankovnimi subjekty 12 237 0 12 237 0 0
Ostatni aktiva 3 0 3 0 0
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Ocekdvané uveérové ztraty (ECL)

Pro vy¢isleni rizika selhéni protistrany a posouzeni ptipadné¢ho znehodnoceni pouziva Fond bud’
externich ratingli zavedenych ratingovych agentur (pokud jsou k dispozici), pfipadné je stanoven
interni rating spolecnosti pro neobchodované dluhové CP/protistrany, resp. dluzniky bez ratingu,
pri¢emz zatfazuje nastroje do 3 stupnii uvérového znehodnoceni.

K datu potizeni je aktivum (pokud neni znehodnocené) zafazené do prvniho stupné. Pokud od data
pofizeni dojde k vyznamnému zvySeni kreditniho rizika, dochézi k pfesunu do druhého stupné, do
tretiho stupné je pak zatazeno aktivum znehodnocené.

Vyéisleni ECL

IFRS 9 pozaduje pro dluhové financni nastroje ocenéné AC nebo FVOCI tvorbu opravnych polozek
(dale téz znehodnoceni, nebo impairment) na zakladé vypoctu o¢ekavanych uvérovych ztrat.
Vyse impairmentu zohlednuje oCekavané ivérové ztraty z finan¢niho aktiva (nezkreslenou a
pravdépodobnostné vazenou ¢astku) se zohlednénim ¢asové hodnoty penéz a veskeré ptiméiené a
dolozitelné informace dostupné k datu vykazani vcetné zohlednéni dostupnych prospektivnich
informaci.

Pti potizeni a pokud nedojde od potizeni do data vykazani k vyznamnému zvyseni kreditniho rizika,
Fond pouziva pro tyto finan¢ni nastroje 12meési¢ni ECL pro vy¢isleni impairmentu.

V ptipad¢€ znehodnocenych aktiv, piipadné pii vyznamném zvySeni kreditniho rizika bude Fond
pocitat k datu ucetni zavérky, resp. k datu ocenéni ocekavané tivérové ztraty za dobu trvani.

Fond zaéletiuje informace o vyhlidkach do budoucna jednak p¥i posuzovani, zda se uvérové riziko
finan¢niho nastroje od prvotniho zauctovani vyznamné zvysilo, tak pfi stanoveni o¢ekavanych
uvérovych ztrat.

Kli¢ovymi vstupy pro vypocet oéekavanych uvérovych ztrat (ECL) je casova struktura
nasledujicich proménnych/parametrti:

e pravdépodobnost selhani (Probability of default / PD);

e ztrata Vv selhani (Loss given by default / LGD);

e expozice v okamziku selhani (Exposure at default / EAD).

V piipadé cennych papirti je pro PD a LGD pouZito statistickych modelti na zaklad€ ratingu
protistrany (historicka data spole¢nosti Moody’s — Annual Default study), v ptipadé zvyseni
kreditniho rizika mtze byt vyse o¢ekavané celozivotni ztraty stanovena i individualné posouzenim
ocekavanych penéznich toku.

U nékterych transakci - typicky Terminované vklady, Marzové Gcty a Reverzni repo obchody, které
jsou ve Spolecnosti témét vyluéné provadény u tuzemskych bank (s investiénim ratingem), se
splatnosti zpravidla do 1 roku, povazuje Spoleénost riziko protistrany obvykle za minimalni (v
ptipadé Reverzniho repa je navic expozice plné zajisténa CP). Pii signifikantnim zhorSeni ratingu
protistrany Spolecnost situaci posuzuje individualné a pfipadny impairment by vy¢islila dle vySe
uvedenych pravidel.
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Pro pohledavky z obchodniho styku — typicky pohledavky provozni, pohledavky vii¢i najemnikiim,
uplatiiuje Fond zjednoduseny pfistup pro vypocet o¢ekavanych ztrat (viz IFRS 9, odst. 5.5.15) a
uplatiiuje tak pro vypocet ECL metodu celozivotnich ocekévanych ztrat pomoci matice opravnych
polozek. Posouzeni a zauctovani probiha na ro¢ni bazi. Hodnoty PD nejsou stanoveny na zakladé
historickych dat (pro danou historii analyzovanych dat neeviduje spole¢nost zpravidla zadné
pohledavky po splatnosti, na kterych by byla zaznamenéna ztrata), ale expertnim odhadem. Protoze
se jedna o kratkodobé pohledavky, casova hodnota penéz neni ve vypoctu zohlednéna.

(@) Ménové riziko
Fond je vystaven ménovému riziku vzhledem k vyvoji kursi, které maji vliv na hodnotu aktiv.

Spole¢nost fidi trzni rizika Fondi, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroju:

a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fondd v souladu s platnou legislativou;

b) soustavou limitd,

C) soustavou investi¢nich limiti fondu a postupt k omezovani rizik danych statuty jednotlivych
fondi, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

V tabulce je uvedena ménova pozice Fondu podle jednotlivych mén.

31. prosince 2022

tis. K¢ Ména CzK Celkem
Pohledavky za bankami 0 2893 2893
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 12 237 12 237
Dlouhodoby hmotny majetek (RoU-Pravo

0 476 476
k uzivani)
Ostatni aktiva 0 3 3
Celkem 15 609 15 609

31. prosince 2021

tis. K¢ Ména CZK Celkem
Pohledavky za bankami 0 10933 10933
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 10176 10176
Dlouhodoby hmotny majetek (RoU- 0

Pravo k uzivani) 634 634
Ostatni aktiva 0 10 351 10 351
Celkem 0 32094 32094

(b) Urokové riziko
Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybl béznych trovni trznich

urokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén vyrazné rast i klesat
predevsim v pfipad€ vzniku neocekavanych pohybi.
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Spolecnost fidi trzni rizika Fondu, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroju:
a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fonda v souladu s platnou legislativou;

b) soustavou limiti,

€) soustavou investicnich limitd fondd a postupli Kk omezovani rizik danych statuty
jednotlivych fondd, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vuci Grokovému riziku. Tabulka obsahuje finanéni
aktiva a pasiva Fondu v ucetnich hodnotach, usporadané podle bliz§iho z termind vypotadani,

zmény kuponové sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2022

tis. K& Do 3 3-12 1-5let Nad Neuroceno Celkem
mésict mésict 5 let

Pohledavky za bankami 2 893 0 0 0 0 2893
Pohl. za nebank. subjekty 0 0 12 237 0 0 12 237
Dlouhodoby hmotny

majetek (RoU-Pravo 0 0 0 0 476 476
K uzivani)

Ostatni aktiva 0 0 0 0 3 3
Celkem aktiva 2893 0 12 237 0 479 15 609
Ostatni pasiva 0 0 0 0 1131 1131
Rezervy 0 0 0 0 1282 1282
Vlastni kapital 0 0 0 0 13 196 13196
Celkem pasiva 0 0 0 0 15 609 15 609
Gap 2893 0 12 237 0 -15130 0

31. prosince 2021
tis. K¢& Do 3 3-12 1-5let Nad Nearoceno Celkem
mésicl mésici 5 let

Pohledavky za bankami 10933 0 0 0 0 10933
Pohl. za nebank. subjekty 0 0 10176 0 0 10176
Dlouhodoby hmotny

majetek (RoU-Pravo 0 0 0 0 634 634
K uzivani)

Ostatni aktiva 0 0 0 0 10 351 10 351
Celkem aktiva 10933 0 10 176 0 10 985 32094
Ostatni pasiva 0 0 0 0 7744 7744
Rezervy 0 0 0 0 4071 4071
Vlastni kapital 0 0 0 0 20279 20279
Celkem pasiva 0 0 0 0 32 094 32 094
Gap 10933 0 10176 0 -21 109 0
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(c) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu nastroji s vhodnou
splatnosti, tak i schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném
¢asovém horizontu. Fond neni vystaven pfilisnému riziku likvidity, nebot’ jedinym zdrojem investic
je Zakladni kapital. Penézni prostiedky akcionaii jsou vykazany ve vlastnim kapitalu. V
nasledujici tabulce, ktera ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle ptislusnych pasem splatnosti na zakladé
zustatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2022

tis. K¢& Do 3 3-12 1-5let Nad 5 Netroc¢eno Celkem
mésict mésict let
Pohledavky za bankami 2893 0 0 0 0 2893
Pohl za nebank. subjekty 0 0 12 237 12 237
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 476 476
(RoU-Pravo k uzivani)
Ostatni aktiva 3 0 0 0 0 3
Celkem aktiva 2 896 0 12 237 0 476 15 609
Ostatni pasiva 1131 0 0 0 0 1131
Rezervy 0 1282 0 0 0 1282
Vlastni kapital 0 0 0 0 13196 13196
Celkem pasiva 1131 1282 0 0 13196 15609
Gap 1765 -1282 12 237 0 -12 720 0
31. prosince 2021
tis. K¢ Do 3 3-12 1-5let Nad  Neuarofeno Celkem
mésici mésict 5 let

Pohledavky za bankami 10933 0 0 0 0 10933
Pohl za nebank subjekty 0 0 10176 0 0 10176
Dlouhodoby hmotny majetek

0 0 0 0 634 634
(RoU-Pravo K uzivani)
Ostatni aktiva 10351 0 0 0 0 10351
Celkem aktiva 21284 0 10 176 0 634 32 094
Ostatni pasiva 7744 0 0 0 0 7744
Rezervy 0 4071 0 0 0 4071
Vlastni kapital 0 0 0 0 20 279 20 279
Celkem pasiva 7744 4071 0 0 20 279 32 094
Gap 13540 -4 071 10176 0 -19 645 0
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(d) Citlivostni analyza

Fond mé celkovou zodpovédnost za vytvoreni a dohled nad systémem fizeni rizik. Fond poveéfil
Risk Management stanovenim a dohledem nad zasadami a metodami fizeni rizik. Zasady metody
fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrazely zmény trznich podminek a aktivity Fondu.

Nizkd mira citlivosti Fondu na negativni vlivy, které ovliviiuji kapitdlovou pozici Fondu spolu se
systémem fizeni rizik, ktery Risk Management vyhodnotil jako dostate¢ny pro zdokumentovani
odolnosti Fondu viéi zménam trznich a ekonomickych podminek, dovoluje Fondu neprovadét v
pravidelnych intervalech citlivostni analyzu formou zatézovych testt. Citlivost Fondu na rozumné
mozné zmény trznich rizik byla vyhodnocena jako nevyznamna.

OSTATNI UDALOSTI

Probihajici vojensky konflikt na Ukrajin€ a s nim souvisejici sankce namitené proti Ruské federaci
a Bélorusku maji vyznamny dopad na narodni hospodarstvi v Evropé i ve svéte. Spole¢nost nema
zadnou pfimou expozici vi¢i Ukrajin¢, Rusku nebo Bélorusku. Dopad vyse uvedeného vojenského
konfliktu a sankci na spole¢nost je nepiimy, predevsim ve forme inflace. Vedeni Spolecnosti situaci
a jeji vliv na spolecnost nadale monitoruje. K datu této zpravy Spolecnost fadné€ plni své zavazky,
a tudiz uplatituje predpoklad nepietrzitého trvani podniku.

UDALOSTI, KTERE NASTALY PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu ucetni zavérky nedoslo k zaddnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na ucetni
zavérku.

Datum sestaveni Podpis statutdarniho zdstupce
.{’! 4’/ Vs /??
,/ff/t/; y_f;f#»—
31.5. 2023 Frantlsek Bostl
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